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ĽņĬńĔĚŅĬȮėĮĳ,  
1. ĬŅĚĽŅĺĺĽŋĴħňȮĺĽňĬĬĪƢȮ ĶŀĚŏĸĕŅīŇĔŅĶȮħƟŅĬĨĶĺěĽŀĭȮ(ĮĶŃīŅĬĪňŗĮĶŃĝŋĴ) 
2. ĬŅĵŀĶĶĩıĸȮıŇĭŌĸīĬıńĥĬŅȮ įŌƟĝƞĺĵŏĸĕŅīŇĔŅĶȮĽŅĵĺŇŏėĶŅŃľƢīŋĶĔŇěĮĶŃĔńĬĳńĵ    
3. ĬŅĚŏĵŅĺĳŅȮĻĶňĺńĥĬĻńĔħŇśȮ įŌƟŀņĬĺĵĔŅĶİƙŅĵŀŅĺŋőĽȮİƙŅĵıńĥĬŅŐĸŃĔĸĵŋĪīƢĔŅĶĺŇŏėĶŅŃľƢ 
4. ĬŅĚĽŅĺĽĴĬŅȮĪńĿľŏĴīŅ įŌƟŀņĬĺĵĔŅĶİƙŅĵŀŅĺŋőĽ İƙŅĵĬőĵĭŅĵŏĽĩňĵĶĳŅıĶŃĭĭĮĶŃĔńĬĳńĵ 
5. ĬŅĚĽŅĺĬĳŅȮȮĸŇĕŇĨœıĭŌĸĵƢ įŌƟŀņĬĺĵĔŅĶĔĸŋƞĴĚŅĬĺŇŏėĶŅŃľƢȮ/ 
6. ĬŅĚĽŅĺĴŅĸńĵȮĻĶňĭńĺ įŌƟŏĝňŗĵĺĝŅĠıŇŏĻļȮĶńĔļŅĔŅĶľńĺľĬƟŅĔĸŋƞĴıńĥĬŅŐĸŃĔĸĵŋĪīƢĔŅĶĺŇŏėĶŅŃľƢ 
7. ĬŅĚĽŅĺĠŅħŅȮĽŋĕŏĔļĴȮ įŌƟŏĝňŗĵĺĝŅĠıŇŏĻļȮĶńĔļŅĔŅĶľńĺľĬƟŅĔĸŋƞĴıńĥĬŅŐĸŃĔĸĵŋĪīƢĔŅĶĨĶĺěĽŀĭ 
8. ĬŅĵĺĶĺŇĪĵƢȮĚŅĴěŇĨĺŇĶŇĵŃ įŌƟŏĝňŗĵĺĝŅĠıŇŏĻļȮĶńĔļŅĔŅĶľńĺľĬƟŅĔĸŋƞĴĨĶĺěĽŀĭȮ/ 
9. ĬŅĵĝńĝĺŅĸȮěŋĿŅŏĶŊŀĚŀńĔļĶȮ įŌƟŏĝňŗĵĺĝŅĠȮĶńĔļŅĔŅĶľńĺľĬƟŅĔĸŋƞĴĺŇŏėĶŅŃľƢīŋĶĔŇě  
10. ĬŅĚĽŅĺĦńģĺĶĶĦȮĳŇĶĴĵŅĳĶĦƢ įŌƟŏĝňŗĵĺĝŅĠ   
11. ĬŅĚĽŅĺıŇĴĸŀĶȮĬĺėŋĦȮ įŌƟĝņĬŅĠĚŅĬŀŅĺŋőĽȮ 
12. ĬŅĵěĶŌĠĪĶńıĵƢȮĦńģīĬŀĬńĬĨƢ įŌƟĝņĬŅĠĚŅĬȮ 
13. ĬŅĵĺĶŇĪīŇśȮīńĴıŇıŇīȮ įŌƟĝņĬŅĠĚŅĬȮ 
14. ĬŅĚĽŅĺģĴĬȮģŇĨŃīĬŃĔŇěȮ įŌƟĝņĬŅĠĚŅĬ 

15. ĬŅĵĻĶńĦĵƢĺńěĬƢȮĺĚĻƢıŇĬŇěĺőĶħĴ įŌƟĝņĬŅĠĚŅĬ 

16. ĬŅĚĽŅĺĔĬŇļģŅȮĜĸŀĚĴĦňĶńĨĬƢ ŏěƟŅľĬƟŅĪňŗŀŅĺŋőĽ 

17. ĬŅĚĽŅĺĦŇĝŅĶňĵƢȮľŅĠŐĽĺĚĽŇĬ ŏěƟŅľĬƟŅĪňŗŀŅĺŋőĽ 

18. ĬŅĵıŇĳńĝıĸȮĻĶňŏěĶŇĠěŇĨĶƢ ŏěƟŅľĬƟŅĪňŗŀŅĺŋőĽ 

19. ĬŅĵŏŀŊŘŀȮĽŋĪīŇĽĴĭŌĶĦƢ ŏěƟŅľĬƟŅĪňŗŀŅĺŋőĽ 

20. ĬŅĵıŇīŇĺńĪĬƢȮĸŇĴĮƝėŋĦıĚļƢȮ ŏěƟŅľĬƟŅĪňŗŀŅĺŋőĽ 
21. ĬŅĚĽŅĺĽŋĶńĝĠŅȮŏěĶŇĠěĶńĽĔŋĸ ŏěƟŅľĬƟŅĪňŗŀŅĺŋőĽ 
22. ĬŅĚĽŅĺīńĬĵƢĝĬĔȮľĺńĚĽŋĕœıĻŅĸ ŏěƟŅľĬƟŅĪňŗŀŅĺŋőĽ 
23. ĬŅĚĽŅĺĸŅĳŇĽĶŅȮŐĔƟĺŀņħň ŏěƟŅľĬƟŅĪňŗŀŅĺŋőĽ 
24. ĬŅĚĽŅĺĬńĬĪĬńĝȮīĬŅĻĶňıĶ ŏěƟŅľĬƟŅĪňŗŀŅĺŋőĽ 
25. ĬŅĚĽŅĺĺńĝĶŅĳĶĦƢȮĔńĚĺŅĸ ŏěƟŅľĬƟŅĪňŗŀŅĺŋőĽ 
26. ĬŅĚĽŅĺĶŋěŇĳŅĽȮĽŅėĶ ıĬńĔĚŅĬĮĢŇĭńĨŇĔŅĶŀŅĺŋőĽ 
27. ĬŅĵıńĝĶŃȮőęļŅĻĶň ĬńĔĺŇĝŅĔŅĶĮĢŇĭńĨŇĔŅĶ 

ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮ&įƞŅĬȮMicrosoft Teams' 
1. ĬŅĵīŅĬňȮĪĶĚīĬŏěĶŇĠĔŇěȮ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
2. ĬŅĚĽŅĺĶĽıĶ ŀńĨĨĺŇĶŇĵŃĬŋĳŅı  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
3. ĬŅĵĮĶŏĴĻĶƢȮĵĻŀĴĶĽŋĬĪĶ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
4. ĬŅĚĽŅĺĺŇœĸıĶȮĽŋĺĶĶĦĴŅĸńĵ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
5. ĬŅĚĽŅĺŏĔļŇĦňȮĶńĨĬőĳėŅ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
6. ĬŅĵĬŇĨŇıĚļƢȮĮĶńĝĠŅĬŇĴŇĨ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
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7. ĬŅĚĽŅĺıĶĮĶŃĳŅ őĔĴĸĽŋĪīŇ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
8. ĬŅĵĮĶıĸ ĸŇĕŇĨıĶĽĺĶĶėƢ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
9. ĬŅĵīĬĳĦȮėĺĶıŌĸįĸ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
10. ĬŅĚĭŋĠĔŅĠěĬƢȮĶńĨĬŅĺŇĭŌĸĵƢ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
11. ĬŅĚĽŅĺěŇĨĨŇĴŅȮĸŇŘĴėŋĦīĶĶĴőĴ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
12. ĬŅĚĽŅĺŀŋĴŅıĶȮĻĶňĻŋĳįĸ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
13. ĬŅĚĽŅĺěŇĦĳńėȮĨƞŀħņĶĚėƢ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
14. ĬŅĵľŇĶńĠȮĴŅĨĶĻĶň   ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
15. ĦńģĦŇĝŅȮıĶıěĬƢĶńĨĬŃĔŋĸ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
16. ĬŅĵĭĶĶŏěŇħȮĳŅėŅıńĬīŋƢ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
17. ĬŅĵěŇĶĳńĔħŇśȮŐĵƟĴĳńĔħŇś  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
18. ĬŅĚĽŅĺĮĶŃĳŅȮěńĬĪĶƢĽņĶŅĠ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
19. ĬŅĚĽŅĺĽŋĔŅĬħŅ ŏĮĶĴĝńĵĔĴĸ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
20. ĬŅĚĽŅĺĽŋĔńĠĠŅ ŏĽŖěĔŇě  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
21. ĬŅĵĽŋĪīŇĺńĥĬƢȮĽŇĬīŋĮĶŃŏĽĶŇģ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
22. ĬŅĚĽŅĺıĺĚħŀĔŐĔƟĺȮĽŋĪīŇŏħĝ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
23. ĬŅĚĽŅĺŐĽĚħŅĺȮħŇŏĶĔőĶěĬƢĺŋĥŇ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
24. ĬŅĵĻĻŇĺŇĪĵƢȮȮŀńėĶıńĥĬŅĔŌĸ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
25. ĬŅĚĽŅĺĬńĬĪŇĝŅ ĴŅĬŃŏĻĶļģƢ  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
26. Mr. Andrew Leung  ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 
27. Mr. FADHLI Rifqa   ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ 

ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵȮ&įƞŅĬȮMicrosoft Teams' 
1. ĬŅĵĻŇĶŇ ĽĺĶĶėƢıĶŏıŖĠ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 
2. ĬŅĚĽŅĺĦŇĮŋĦȮĪŀĚĵŀħŐĔƟĺ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 
3. ĬŅĚĽŅĺĪŇıĺĶĶĦȮŏĸŇĻĩŅĺĶīĶĶĴ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 
4. ĬŅĵīĬĔķĨȮėĶŌŌĮƤĠĠŅĴŅĨĵƢ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 
5. ĬŅĚŀņœıȮĭņĶŋĚĻńĔħŇśĻŇĸĮƝ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 
6. ĬŅĚĽŅĺĭŋĦĤĶŇĔȮĬƟŀĵŏĽĺĔȮ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 
7. ĬŅĚĽŅĺĦĝĬĔȮŀŇĬĪĶĔĶŃĪŉĔ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 
8. ĬŅĚĽĴıĶȮĽŋĶŅĝ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 
9. ĬŅĵĔĴĸıńĬīƢȮĺňĶŃŐĔĸƟĺ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 
10. ĬŅĚĽŋĳŅĳĶĦƢȮŐĕĬĽŌĚŏĬŇĬ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 
11. ĬŅĚĽŅĺĲƚŅ ĴľŃĬŅĺŅĬĬĪƢ ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 
12. ĬŅĵĺĶĽŇĪīŇśȮģŇĨŇīĬĔŅĶ ĽņĬńĔĚŅĬŀńĨĶŅŏĭňŘĵĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵ 
13. ĬŅĵıŇŏĝģȮŏěňĵĶĴĦňĪĺňĽŇĬ ĭĶŇļńĪȮŐŀėĝńĺŏĶňĵĸȮĭŇĽĞŇŏĬĽȮőĞĸŌĝńŗĬȮěņĔńħȮ&ĪňŗĮĶŉĔļŅĕŀĚĽĴŅėĴł' 
14. Mr. Kau Kong Hoi (ėŋĦěŀĶƢě) ĭĶŇļńĪȮŐŀėĝńĺŏĶňĵĸȮĭŇĽĞŇŏĬĽȮőĞĸŌĝńŗĬȮěņĔńħȮ&ĪňŗĮĶŉĔļŅĕŀĚĽĴŅėĴł' 
15. ĬŅĵĦĳńĪĶȮŐĽĚĺńĥĬƢ ĭĶŇļńĪȮŐŀėĝńĺŏĶňĵĸȮĭŇĽĞŇŏĬĽȮőĞĸŌĝńŗĬȮěņĔńħȮ&ĪňŗĮĶŉĔļŅĕŀĚĽĴŅėĴł' 
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ĭĶŇļńĪĪňŗĮĶŉĔļŅȮĭĶŇļńĪȮœıĶƟĞĺŀŏĨŀĶƢŏŁŅĽƢȮėŌŏĮŀĶƢĽȮŏŀĭňŏŀŏŀĽȮěņĔńħȮ&įƞŅĬȮMicrosoft Teams' 
1. ĬŅĵľŃĶŇĬȮŀŅěŀņĬĺĵĺŇĳŅĽ  įŌƟŀņĬĺĵĔŅĶ 
2. ĬŅĵĝĵŅīĶȮĜńĬĪƢŏĶŊŀĚĺĦŇĝĵƢ  įŌƟěńħĔŅĶŀŅĺŋőĽ 
3. ĬŅĚĽŅĺěĨŋıĶȮěŇĬĨĔĺňıńĬīŋƢ  įŌƟěńħĔŅĶŀŅĺŋőĽ 
4. ĬŅĚĽŅĺŀĶĴĦňȮőĲĸƢőĶ  ĪňŗĮĶŉĔļŅŀŅĺŋőĽ 

ŏĶŇŗĴĮĶŃĝŋĴŏĺĸŅȮ/3,3.ȮĬ, 

ĶŃŏĭňĵĭĺŅĶŃĪňŗȮ/ȮȮŏĶŊŗŀĚĪňŗĮĶŃīŅĬŐěƟĚŒľƟĪňŗĮĶŃĝŋĴĪĶŅĭ 

ĮĶŃīŅĬĔĸƞŅĺĨƟŀĬĶńĭįŌƟŏĕƟŅĶƞĺĴĮĶŃĝŋĴȮŐĸŃĕŀĕŀĭėŋĦėĦŃĪņĚŅĬĵƞŀĵħƟŅĬĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŐĸŃ
ĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĪňŗœħƟŏĽňĵĽĸŃŏĺĸŅŐĸŃħņŏĬŇĬĚŅĬĨŅĴĔĶŀĭĶŃĵŃŏĺĸŅĪňŗœħƟĺŅĚœĺƟ 

ĴĨŇĪňŗĮĶŃĝŋĴȮ: ĪňŗĮĶŃĝŋĴĶńĭĪĶŅĭ 
 

ĶŃŏĭňĵĭĺŅĶŃĪňŗȮ0ȮȮĶńĭĶŀĚĶŅĵĚŅĬĔŅĶĮĶŃĝŋĴėĦŃĪņĚŅĬĵƞŀĵħƟŅĬĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŐĸŃĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅȮėĶńŘĚĪňŗȮ
4-2564 ŏĴŊŗŀĺńĬŀńĚėŅĶĪňŗȮ22 ĔĶĔġŅėĴȮ2564 

ȮİƙŅĵŏĸĕŅĬŋĔŅĶėĦŃĪņĚŅĬĵƞŀĵłȮœħƟŏĺňĵĬĶƞŅĚĶŅĵĚŅĬĔŅĶĮĶŃĝŋĴėĦŃĪņĚŅĬĵƞŀĵħƟŅĬĽńĠĠŅ
ĮĶŃĔńĬĳńĵŐĸŃĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅȮėĶńŘĚĪňŗȮ4-2564 ĪňŗěńħĮĶŃĝŋĴŒĬĺńĬŀńĚėŅĶĪňŗȮ22 ĔĶĔġŅėĴȮ2564 ĪŅĚœĮĶļĦňĵƢ
ŀŇŏĸŖĔĪĶŀĬŇĔĽƢȮ(E-mail) ŏĴŊŗŀĺńĬĪňŗȮ03ȮĽŇĚľŅėĴȮ0344ȮőħĵĔŅĶĮĶŃĝŋĴėĶńŘĚĪňŗȮ4-2564 ĴňĽŅĶŃĽņėńĠŏĮƦĬĔŅĶ
ĬņŏĽĬŀŐĬĺĮĢŇĭńĨŇĪňŗěńħĪņőħĵĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵŐĸŃĽĴŅėĴĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ ŏĶŊŗŀĚȮĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅȮ&Choice of 
Measurement model'ȮėƞŅŒĝƟěƞŅĵĪňŗŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵȮ&Attributable insurance expenses'ȮŐĸŃȮȮ

ĔņœĶĕńŘĬĨƟĬěŅĔĔŅĶŒľƟĭĶŇĔŅĶĨŅĴĽńĠĠŅȮŐĸŃľĬƞĺĵĕŀĚėĺŅĴėŋƟĴėĶŀĚȮĶĺĴĩŉĚĽńĠĠŅĪňŗĽĶƟŅĚĳŅĶŃȮ&Contractual 
service margin and coverage unit; onerous contract' ĞŉŗĚœĴƞĴňėĦŃĪņĚŅĬĵƞŀĵłȮĕŀŐĔƟœĕĶƞŅĚĶŅĵĚŅĬĔŅĶ
ĮĶŃĝŋĴħńĚĔĸƞŅĺȮěŉĚĕŀŒľƟĪňŗĮĶŃĝŋĴĶńĭĶŀĚĶŅĵĚŅĬĔŅĶĮĶŃĝŋĴȮėĶńŘĚĪňŗȮ2-0342 

ĴĨŇĪňŗĮĶŃĝŋĴȮ: ĶńĭĶŀĚĶŅĵĚŅĬĔŅĶĮĶŃĝŋĴėĦŃĪņĚŅĬĵƞŀĵħƟŅĬĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŐĸŃĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅėĶńŘĚĪňŗȮ4-2564 
  

ĶŃŏĭňĵĭĺŅĶŃĪňŗȮ1ȮȮŏĶŊŗŀĚŏıŊŗŀıŇěŅĶĦŅȮĔŅĶěńħĪņĚĭĔŅĶŏĚŇĬĨŅĴĴŅĨĶģŅĬĔŅĶĶŅĵĚŅĬĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮĜĭńĭĪňŗȮ17 
(IFRS17) ŒĬĝƞĺĚĮĢŇĭńĨŇėŌƞĕĬŅĬȮ&Parallel run' 

İƙŅĵŏĸĕŅĬŋĔŅĶėĦŃĪņĚŅĬĵƞŀĵłȮĝňŘŐěĚĨƞŀĪňŗĮĶŃĝŋĴĺƞŅȮĨŅĴĪňŗœħƟĴňĔŅĶĽŊŗŀĽŅĶŏĔňŗĵĺĔńĭŐįĬĔŅĶ
ħņŏĬŇĬĚŅĬȮ&Road Map' ĕŀĚĽņĬńĔĚŅĬȮėĮĳ,ȮĨńŘĚŐĨƞŏĶŊŗŀĚĔŅĶĽĶƟŅĚėĺŅĴĨĶŃľĬńĔŒĬĮƖȮ2562 ĔŅĶĽƞĚŏĽĶŇĴ
ėĺŅĴĶŌƟŐĸŃĔŅĶěńħŀĭĶĴŒĬĮƖȮ2563 ĨĸŀħěĬĔŅĶŏĨĶňĵĴėĺŅĴıĶƟŀĴĨƞŅĚȮŕȮŒĬĮƖȮ2564ȮĶĺĴĩŉĚœħƟĺŅĚŐįĬĔŅĶ
ĮĶńĭĮĶŋĚĶŃĭĭĽŅĶĽĬŏĪĻĕŀĚĽņĬńĔĚŅĬȮėĮĳ,ȮŒĬĮƖȮ2565 ŐĸŃĔņľĬħěńħĪņĚĭĔŅĶŏĚŇĬĨŅĴ IFRS17ȮŐĭĭ
ĮĢŇĭńĨŇėŌƞĕĬŅĬȮ&Parallel run'ȮŒĬĮƖȮ2566 ŏıŊŗŀŒľƟĽŀħėĸƟŀĚĔńĭĔĶŀĭĶŃĵŃŏĺĸŅĔŅĶĭńĚėńĭŒĝƟȮIFRS17 ĨŅĴŐįĬ
ĕŀĚĽĳŅĺŇĝŅĝňıĭńĠĝňŒĬıĶŃĭĶĴĶŅĝŌĮĩńĴĳƢȮĞŉŗĚĕƟŀĴŌĸĮƤěěŋĭńĬėŊŀĺńĬĪňŗȮ1 ĴĔĶŅėĴȮ2567  

ĽņľĶńĭĔŅĶěńħĪņĚĭĔŅĶŏĚŇĬŒĬĝƞĺĚĔŅĶĮĢŇĭńĨŇėŌƞĕĬŅĬȮ&Parallel run'ȮŒĬŏĭŊŘŀĚĨƟĬĽņĬńĔĚŅĬȮėĮĳ,ȮœħƟ
ĪņĔŅĶĽŊŗŀĽŅĶœĮĺƞŅěŃĴňĔŅĶěńħĪņěņĬĺĬȮ2 ėĶńŘĚȮėŊŀȮėĶńŘĚĪňŗȮ1 ĬņĽƞĚĔĸŅĚĮƖȮ2566 ŏıŊŗŀĨĶĺěĽŀĭĵŀħĨńŘĚĨƟĬȮ
ŐĸŃėĶńŘĚĪňŗȮ2 ĬņĽƞĚŏħŊŀĬĔńĬĵŅĵĬȮ2566 ŏıŊŗŀĨĶĺěĽŀĭĵŀħŏėĸŊŗŀĬœľĺĕŀĚœĨĶĴŅĽȮ1 ĮƖȮ2566 ŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴ 
ĽņĬńĔĚŅĬȮėĮĳ,ȮœħƟĴňĔŅĶľŅĶŊŀĔńĭĭĶŇļńĪĪňŗĮĶŉĔļŅȮ&ĭĶŇļńĪȮœıĶƟĞĺŀŏĨŀĶƢŏŁŅĽƢȮėŌŏĮŀĶƢĽȮŏŀĭňŏŀŏŀĽȮěņĔńħ)ȮĪņŒľƟ
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œħƟĕƟŀėŇħŏľŖĬŏıŇŗĴŏĨŇĴȮĶĺĴĩŉĚœħƟĴňĔŅĶıŇěŅĶĦŅŏıŇŗĴŏĨŇĴŏĔňŗĵĺĔńĭĔŅĶŏĸŊŗŀĬĺńĬŏĶŇŗĴĴňįĸĭńĚėńĭŒĝƟĴŅĨĶģŅĬħńĚĔĸƞŅĺ
ŀŀĔœĮĨŅĴĕƟŀŏĽĬŀĕŀĚĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵĪňŗĬņŏĽĬŀĨƞŀėĦŃŀĬŋĔĶĶĴĔŅĶĨŇħĨŅĴŐĸŃĻŉĔļŅįĸĔĶŃĪĭ
ĴŅĨĶģŅĬĔŅĶĶŅĵĚŅĬĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮŏĶŊŗŀĚȮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮĕŀĚĽĳŅĺŇĝŅĝňıĭńĠĝňłȮĪņŒľƟĴňĽĩŅĬĔŅĶĦƢĪňŗŀŅě
ŏĮƦĬœĮœħƟȮ2 ĽĩŅĬĔŅĶĦƢȮėŊŀȮ1) ĴňįĸĭńĚėńĭŒĬĮƖȮ2567 ŐĸŃȮ2) ĴňįĸĭńĚėńĭŒĬĮƖȮ2569 őħĵĭĶŇļńĪĪňŗĮĶŉĔļŅȮ
ěńħĪņȮRoad Map ŏıŊŗŀĶŀĚĶńĭĪńŘĚȮ2ȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢħńĚĔĸƞŅĺȮıĶƟŀĴĬņŏĽĬŀĶŅĵĸŃŏŀňĵħħńĚĨƞŀœĮĬňŘ 

ĽĩŅĬĔŅĶĦƢĪňŗȮ1 IFRS17 ĵńĚėĚĴňįĸĭńĚėńĭĮƖȮ2567  

ĔŇěĔĶĶĴ ĔĶŀĭĶŃĵŃŏĺĸŅ 
ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚľĬƟŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮĽņľĶńĭ
ĵŀħĨńŘĚĨƟĬȮĦȮ/ȮĴĔĶŅėĴȮ2544 

ĳŅĵŒĬĺńĬĪňŗȮ1.ȮŏĴļŅĵĬȮ2544 

ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚľĬƟŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮĽņľĶńĭ
œĨĶĴŅĽȮ1 ĮƖȮ2544 

ĳŅĵŒĬĺńĬĪňŗȮ11ȮĔĶĔġŅėĴȮ2544 

įŌƟĽŀĭĭńĠĝňĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬĽņľĶńĭœĨĶĴŅĽȮ1 ĮƖȮ2544Ȯ ĳŅĵŒĬȮ30 ıķĻěŇĔŅĵĬȮ2566 
ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚŐįĬĔŅĶŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚĔĶŃĭĺĬĔŅĶĪņĚŅĬ
ŐĸŃĔŅĶėĺĭėŋĴĳŅĵŒĬĪňŗœħƟĶńĭįĸĔĶŃĪĭ 

ĳŅĵŒĬȮ1/ȮĽŇĚľŅėĴȮ2544 

ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚľĬƟŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮĽņľĶńĭ
œĨĶĴŅĽȮ2 ĮƖȮ2544 

ĳŅĵŒĬĺńĬĪňŗȮ30 ĔńĬĵŅĵĬȮ2544 

įŌƟĽŀĭĭńĠĝňĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬĽņľĶńĭœĨĶĴŅĽȮ2 ĮƖȮ2544 ĳŅĵŒĬȮ31 īńĬĺŅėĴȮ2566 

ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚľĬƟŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮĽņľĶńĭ
œĨĶĴŅĽȮ3 ĮƖȮ2544ȮőħĵœĴƞĨƟŀĚĴňįŌƟĽŀĭĭńĠĝňĽŀĭĪŅĬȮ
ŏĬŊŗŀĚěŅĔĴŅĨĶģŅĬěŃĴňĔŅĶĭńĚėńĭŒĝƟěĶŇĚŒĬĮƖȮ2567 

ĳŅĵŒĬĺńĬĪňŗȮ11ȮīńĬĺŅėĴȮ2544 

 

ĽĩŅĬĔŅĶĦƢĪňŗȮ2 IFRS17 ŏĸŊŗŀĬĔŅĶĭńĚėńĭŒĝƟœĮŒĬĮƖȮ2569 
ĔŇěĔĶĶĴ ĔĶŀĭĶŃĵŃŏĺĸŅ 

ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚŐįĬĔŅĶŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚĔĶŃĭĺĬĔŅĶĪņĚŅĬ
ŐĸŃĔŅĶėĺĭėŋĴĳŅĵŒĬĪňŗœħƟĶńĭįĸĔĶŃĪĭ 

ĳŅĵŒĬȮ1/ȮĽŇĚľŅėĴȮ2544 

ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚľĬƟŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮĽņľĶńĭ
ĵŀħĨńŘĚĨƟĬȮĦȮ/ȮĴĔĶŅėĴȮ2547 

ĳŅĵŒĬĺńĬĪňŗȮ1.ȮŏĴļŅĵĬȮ2547 

ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚľĬƟŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮĽņľĶńĭ
ėĶŉŗĚĮƖŐĶĔĕŀĚĮƖȮ2547 

ĳŅĵŒĬĺńĬĪňŗȮ11ȮĔńĬĵŅĵĬȮ2547 

įŌƟĽŀĭĭńĠĝňĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬĽņľĶńĭėĶŉŗĚĮƖŐĶĔĕŀĚĮƖȮ2547 ĳŅĵŒĬȮ31 īńĬĺŅėĴȮ2567 
ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚľĬƟŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮĽņľĶńĭ
ėĶŉŗĚĮƖľĸńĚĕŀĚĮƖȮ2547 

ĳŅĵŒĬĺńĬĪňŗȮ1.ȮŏĴļŅĵĬȮ2548 

įŌƟĽŀĭĭńĠĝňĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬĽņľĶńĭėĶŉŗĚĮƖľĸńĚĕŀĚĮƖȮ2547 ĳŅĵŒĬȮ30 ĔńĬĵŅĵȮ2568 

ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚľĬƟŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮĽņľĶńĭ
œĨĶĴŅĽȮ1 ĮƖȮ2548 

ĳŅĵŒĬĺńĬĪňŗȮ11ȮĔĶĔġŅėĴȮ2548 

įŌƟĽŀĭĭńĠĝňĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬĽņľĶńĭœĨĶĴŅĽȮ1 ĮƖȮ2548 ĳŅĵŒĬȮ30 ıķĻěŇĔŅĵĬȮ2568 



5 
 

ĔŇěĔĶĶĴ ĔĶŀĭĶŃĵŃŏĺĸŅ 
ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚľĬƟŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮĽņľĶńĭ
œĨĶĴŅĽȮ2 ĮƖȮ2548 

ĳŅĵŒĬĺńĬĪňŗȮ30 ĔńĬĵŅĵĬȮ2548 

įŌƟĽŀĭĭńĠĝňĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬĽņľĶńĭœĨĶĴŅĽȮ2 ĮƖȮ2548 ĳŅĵŒĬȮ31 īńĬĺŅėĴȮ2568 

ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĬņĽƞĚľĬƟŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮĽņľĶńĭ
œĨĶĴŅĽȮ3 ĮƖȮ2548ȮőħĵœĴƞĨƟŀĚĴňįŌƟĽŀĭĭńĠĝňĽŀĭĪŅĬȮ
ŏĬŊŗŀĚěŅĔĴŅĨĶģŅĬěŃĴňĔŅĶĭńĚėńĭŒĝƟěĶŇĚŒĬĮƖȮ2567 

ĳŅĵŒĬĺńĬĪňŗȮ11ȮīńĬĺŅėĴȮ2548 

 

ĕƟŀĽńĚŏĔĨěŅĔĪňŗĮĶŃĝŋĴ 

ĪňŗĮĶŃĝŋĴĴňĕƟŀĽńĚŏĔĨ/ĕƟŀėŇħŏľŖĬĨƞŀŐįĬĔŅĶħņŏĬŇĬĚŅĬĳŅĵŒĨƟĽĩŅĬĔŅĶĦƢĪňŗȮ1 &IFRSȮ17 ĵńĚėĚĴň
įĸĭńĚėńĭĮƖȮ2567'ȮħńĚĬňŘ 

ĬŅĵīŅĬňȮĪĶĚīĬŏěĶŇĠĔŇěȮįŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵ ĴňėĺŅĴŏľŖĬĺƞŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮľŅĔ
ĨƟŀĚĴňĔŅĶĽŀĭĪŅĬőħĵįŌƟĽŀĭĭńĠĝňĪŋĔĶŀĭŀŅěŏĮƦĬĔŅĶĽĶƟŅĚĳŅĶŃŒľƟĔńĭĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĭĶŇļńĪ
ĮĶŃĔńĬĳńĵĨƟŀĚĴňĔŅĶĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬĨŅĴĮĔĨŇŀĵŌƞŐĸƟĺȮěŉĚŏĽĬŀŒľƟĴňĔŅĶĸħėĺŅĴĩňŗŒĬĔŅĶĽŀĭĪŅĬĕŀĚįŌƟĽŀĭ
ĭńĠĝňȮĶĺĴĩŉĚĔŅĶĬņĽƞĚŐįĬĔŅĶŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚĔĶŃĭĺĬĔŅĶĪņĚŅĬŐĸŃĔŅĶėĺĭėŋĴĳŅĵŒĬĪňŗœħƟĶńĭįĸĔĶŃĪĭȮŐĸŃėĺĶĴň
ĔŅĶĔņľĬħĕŀĭŏĕĨĪňŗĝńħŏěĬĺƞŅĨƟŀĚĶŅĵĚŅĬŏĶŊŗŀĚŒħĭƟŅĚ 

ĭĶŇļńĪĪňŗĮĶŉĔļŅȮĝňŘŐěĚŏıŇŗĴŏĨŇĴĩŉĚĕŀĭŏĕĨĕŀĚŐįĬĔŅĶŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚĔĶŃĭĺĬĔŅĶĪņĚŅĬŐĸŃĔŅĶ
ėĺĭėŋĴĳŅĵŒĬȮĞŉŗĚěŃŏĬƟĬŏĶŊŗŀĚĔŅĶĭĶŇľŅĶěńħĔŅĶĕƟŀĴŌĸŐĸŃĔŅĶěńħĪņĶŅĵĚŅĬĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬĭĬȮIFRS17Ȯ 

ĬŅĚĽŅĺŏĔļŇĦňȮĶńĨĬőĳėŅ įŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮŏĽĬŀĨƞŀĪňŗĮĶŃĝŋĴĺƞŅȮėĺŅĴĩňŗŒĬĔŅĶĽŀĭĪŅĬ
ĕŀĚįŌƟĽŀĭĭńĠĝňĽŅĴŅĶĩĪņŏıňĵĚĶŀĭėĶŉŗĚĮƖŐĸŃĽŇŘĬĮƖœħƟľĶŊŀœĴƞȮŏĬŊŗŀĚħƟĺĵĕƟŀěņĔńħĕŀĚŏĺĸŅ 

ĬŅĚĽŅĺıĶĮĶŃĳŅ őĔĴĸĽŋĪīŇȮįŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮŒľƟėĺŅĴŏľŖĬŏıŇŗĴŏĨŇĴŒĬĽƞĺĬĕŀĚ
ėƞŅīĶĶĴŏĬňĵĴŒĬĔŅĶĽŀĭĪŅĬĕŀĚįŌƟĽŀĭĭńĠĝňȮĞŉŗĚěŃŏĮƦĬĳŅĶŃĕŀĚĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵȮŐĸŃľŅĔŏĪňĵĭŏėňĵĚĔńĭĔŅĶ
ŏĶŇŗĴŒĝƟĴŅĨĶģŅĬȮTFRS4 ĪňŗįƞŅĬĴŅȮœĴƞĴňĔŅĶĔņľĬħŒľƟĽŀĭĪŅĬőħĵįŌƟĽŀĭĭńĠĝňȮŐĸŃĴňĔŅĶěńħĪņŏıňĵĚėĶńŘĚŏħňĵĺȮ
őħĵĽņĬńĔĚŅĬȮėĮĳ,ȮĴňĔŅĶĨńŘĚĪňĴĨĶĺěĽŀĭĚĭĔŅĶŏĚŇĬŏĮƦĬĔŅĶŏĜıŅŃȮŐĸŃĪņěħľĴŅĵĽŊŗŀĽŅĶĴŅĵńĚĭĶŇļńĪ
ĮĶŃĔńĬĳńĵŏıŊŗŀŒľƟėņŐĬŃĬņŐĸŃĮĶńĭŐĔƟ 

İƙŅĵŏĸĕŅĬŋĔŅĶȮĝňŘŐěĚĺƞŅȮIFRS17 ŏĮƦĬĴŅĨĶģŅĬŒľĴƞĪňŗŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚĴŅĔŐĸŃĴňėĺŅĴĞńĭĞƟŀĬĽŌĚȮŒĬ
ŏĭŊŘŀĚĨƟĬĪňŗıŇěŅĶĦŅŒľƟįŌƟĽŀĭĭńĠĝňŏĕƟŅĴŅĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮŏıŊŗŀŏĮƦĬĔŅĶĨĶĺěĽŀĭėĺŅĴĩŌĔĨƟŀĚȮĶĺĴĩŉĚĪņŒľƟ
įŌƟĽŀĭĭńĠĝňĭŅĚĔĸŋƞĴĪňŗĵńĚœĴƞĴňėĺŅĴŏĝňŗĵĺĝŅĠŒĬĴŅĨĶģŅĬĜĭńĭħńĚĔĸƞŅĺœħƟŏĶňĵĬĶŌƟŐĸŃĴňėĺŅĴėŋƟĬŏėĵĔńĭĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮ
ŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮěŃĶńĭĕƟŀŏĽĬŀĕŀĚĳŅėīŋĶĔŇěœĺƟıŇěŅĶĦŅĨƞŀœĮ 

ĬŅĵīŅĬňȮĪĶĚīĬŏěĶŇĠĔŇěȮįŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮŏĽĬŀĨƞŀĪňŗĮĶŃĝŋĴŒľƟĴňĔŅĶĔņľĬħĕŀĭŏĕĨŒĬ
ĔŅĶĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel Run ĪňŗĝńħŏěĬȮőħĵŀŅěĔņľĬħĕŀĭŏĕĨŒľƟĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬŐĸŃľĴŅĵŏľĨŋ
ĮĶŃĔŀĭĚĭĔŅĶŏĚŇĬŏĜıŅŃĽƞĺĬĪňŗĴňėĺŅĴĽņėńĠŐĸŃěņŏĮƦĬȮ 

ĭĶŇļńĪĪňŗĮĶŉĔļŅĝňŘŐěĚĺƞŅȮĨŅĴĪňŗĺŅĚŐįĬœĺƟŒĬŏĭŊŘŀĚĨƟĬěŃŏĮƦĬŏıňĵĚĔŅĶĽŀĭĪŅĬŏıňĵĚĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮœĴƞĶĺĴ
ľĴŅĵŏľĨŋĮĶŃĔŀĭĚĭĔŅĶŏĚŇĬ 
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ĬŅĚĽŅĺěŇĦĳńėȮĨƞŀħņĶĚėƢȮįŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮĽŀĭĩŅĴĩŉĚĔĶŃĭĺĬĔŅĶĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮ
Parallel Run ĞŉŗĚĕŀĭŏĕĨĚŅĬĨƟŀĚĶĺĴĩŉĚĔŅĶĪňŗįŌƟĽŀĭĭńĠĝňĨĶĺěĽŀĭŐĸŃĪņėĺŅĴŏĕƟŅŒěĔŅĶėĺĭėŋĴĳŅĵŒĬĕŀĚ
ĭĶŇļńĪħƟĺĵȮěŉĚœĴƞŐĬƞŒěĺƞŅĽŅĴŅĶĩŒĝƟĕŀĭŏĕĨĔŅĶĽŀĭĪŅĬőħĵįŌƟĽŀĭĭńĠĝňĽņľĶńĭĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮœħƟ
ľĶŊŀœĴƞȮŒĬĔŅĶĬňŘȮĪňŗĮĶŉĔļŅĝňŘŐěĚĺƞŅ ĔŅĶĽŀĭĪŅĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel RunȮħńĚĔĸƞŅĺĩŊŀŏĮƦĬĔŅĶĨĶĺěĽŀĭĨŅĴ
ĺŇīňĔŅĶĪňŗĨĔĸĚĶƞĺĴĔńĬȮ&Agreed Upon Procedure)ȮőħĵĔņľĬħĕŀĭŏĕĨĔŅĶĽŀĭĪŅĬŏĜıŅŃľĬƟŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬ 

ĬŅĵīŅĬňȮĪĶĚīĬŏěĶŇĠĔŇěȮįŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮŒľƟėĺŅĴŏľŖĬĺƞŅľŅĔĪņĔŅĶĽŀĭĪŅĬŏıňĵĚĚĭ
ĔŅĶŏĚŇĬŀŅěœĴƞœħƟĮĶŃőĵĝĬƢȮŏıĶŅŃĽŅĶŃĽņėńĠŀĵŌƞĪňŗľĴŅĵŏľĨŋĮĶŃĔŀĭĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮĭŅĚĕƟŀĴňĶŅĵĸŃŏŀňĵħĪňŗėĺĶ
œħƟĶńĭĔŅĶĨĶĺěĽŀĭ ŐĸŃĽƞĺĬĪňŗĵŅĔĪňŗĽŋħėŊŀĔŅĶěńħĪņĚĭĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħĪŅĚĨĶĚȮĞŉŗĚŀĵŅĔĽƞĚŏĽĶŇĴŒľƟĳŅėīŋĶĔŇěœħƟ
ĞƟŀĴĪņĔƞŀĬĴŅĨĶģŅĬĭńĚėńĭŒĝƟěĶŇĚ 

ĬŅĚĽŅĺıĶĮĶŃĳŅ őĔĴĸĽŋĪīŇȮįŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮŏľŖĬħƟĺĵĔńĭėĺŅĴŏľŖĬĕŀĚĬŅĵīŅĬňłȮľŅĔ
ĽŀĭĪŅĬŏĜıŅŃĚĭĔŅĶŏĚŇĬőħĵœĴƞıŇěŅĶĦŅľĴŅĵŏľĨŋĮĶŃĔŀĭĚĭĔŅĶŏĚŇĬĬƞŅěŃœĴƞŏıňĵĚıŀȮěŉĚŏĽĬŀŒľƟĔņľĬħ
ěńħĪņĚĭĔŅĶŏĚŇĬ Parallel Run ŐĭĭŏĨŖĴĶŌĮŐĭĭȮŐĨƞĮĶńĭĸħėĺŅĴĩňŗŒĬĔŅĶěńħĪņŒľƟĴňėĺŅĴŏľĴŅŃĽĴȮőħĵŀŅěĪņ
ŏıňĵĚėĶńŘĚŏħňĵĺȮľŅĔŏĪňĵĭŏėňĵĚĔńĭĔŅĶŏĶŇŗĴĨƟĬŒĝƟĴŅĨĶģŅĬȮTFRS4 ŒĬŀħňĨȮĳŅėīŋĶĔŇěĵƞŀĴĴňėĺŅĴĔńĚĺĸŏĬŊŗŀĚěŅĔ
ŏĮƦĬŏĶŊŗŀĚŒľĴƞŒĬĕĦŃĬńŘĬȮŐĨƞĽŋħĪƟŅĵŐĸƟĺĳŅėīŋĶĔŇěĔŖĽŅĴŅĶĩĮĶńĭĨńĺŐĸŃĪņœħƟŒĬĪňŗĽŋħ 

ĬŅĵĻŇĶŇ ĽĺĶĶėƢıĶŏıŖĠȮįŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵȮŏĽĬŀĨƞŀĪňŗĮĶŃĝŋĴŒľƟŏĸŊŀĔĪņĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮ
Parallel run ŀĵƞŅĚŒħŀĵƞŅĚľĬŉŗĚĶŃľĺƞŅĚĵŀħĨńŘĚĨƟĬľĶŊŀĽŇŘĬĮƖȮ2566 ŏĪƞŅĬńŘĬȮŏıŊŗŀœĴƞŒľƟŏĮƦĬĳŅĶŃĨƞŀĳŅėīŋĶĔŇě
ěĬŏĔŇĬœĮȮ 

ĬŅĚĽŅĺŏĔļŇĦňȮĶńĨĬőĳėŅ įŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮĴňėĺŅĴŏľŖĬĺƞŅȮĔŅĶĔņľĬħŒľƟĴňĔŅĶĽŀĭĪŅĬ
ĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel Run ŒĬĮƖȮ2566 ĩŊŀŏĮƦĬĔŅĶĝƞĺĵĭĶŇļńĪȮŏıŊŗŀŒľƟĽŅĴŅĶĩĮĶńĭĮĶŋĚŐĔƟœĕĚĭĔŅĶŏĚŇĬœħƟĪńĬľŅĔ
ıĭĕƟŀįŇħıĸŅħ ŐĨƞŀŅěĸħėĺŅĴĩňŗŒĬĔŅĶĽŀĭĪŅĬŏıŊŗŀĸħĳŅĶŃĕŀĚĳŅėīŋĶĔŇěȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĴňĕƟŀĽńĚŏĔĨŒĬĽƞĺĬ
ĕŀĚĕŀĭŏĕĨŒĬĔŅĶĽŀĭĪŅĬȮŏĬŊŗŀĚħƟĺĵĭĶŇļńĪĨƟŀĚĴňĔŅĶŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚĶŃĭĭĚŅĬŐĸŃĔŅĶėĺĭėŋĴĳŅĵŒĬŀĵƞŅĚŏĮƦĬ
ĽŅĶŃĽņėńĠŏıŊŗŀĶŀĚĶńĭȮIFRS17ȮěŉĚėĺĶĴňĔŅĶĨĶĺěĶŃĭĭŐĸŃĔŅĶėĺŅĴĩŌĔĨƟŀĚĕŀĚĔŅĶœľĸĕŀĚĕƟŀĴŌĸħƟĺĵȮĞŉŗĚľŅĔ
ŏĮƦĬĺŇīňĔŅĶĨĶĺěĽŀĭĨŅĴĺŇīňĔŅĶĪňŗĨĔĸĚĶƞĺĴĔńĬȮ&Agreed Upon Procedure)ȮěŃĪņŒľƟĕŅħĔŅĶĨĶĺěĽŀĭŒĬĽƞĺĬ
ħńĚĔĸƞŅĺœĮ 

ĪňŗĮĶŃĝŋĴĴňĕƟŀĽńĚŏĔĨ/ĕƟŀėŇħŏľŖĬĨƞŀŐįĬĔŅĶħņŏĬŇĬĚŅĬĳŅĵŒĨƟĽĩŅĬĔŅĶĦƢĪňŗȮ2 &IFRS17 ŏĸŊŗŀĬĔŅĶ
ĭńĚėńĭŒĝƟœĮŒĬĮƖȮ2569'ȮħńĚĬňŘ 

ĬŅĚĽŅĺıĶĮĶŃĳŅ őĔĴĸĽŋĪīŇȮįŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮŏĽĬŀŒľƟĪņĚĭĔŅĶŏĚŇĬ Parallel run 
ĽņľĶńĭĮƖĽŇŘĬĽŋħĮƖȮ2567 ŐĸŃȮ2568 ĮƖĸŃėĶńŘĚĬƞŅěŃŏıňĵĚıŀȮŏıŊŗŀŒľƟŏĮƦĬœĮĨŅĴĺńĨĩŋĮĶŃĽĚėƢŒĬĔŅĶĞƟŀĴĪņĚĭ
ĔŅĶŏĚŇĬĕŀĚĳŅėīŋĶĔŇěȮĔŅĶĪņĚĭĔŅĶŏĚŇĬĶŅĵĮƖěŉĚĬƞŅěŃĴňĶŅĵĸŃŏŀňĵħĪňŗĴŅĔĔĺƞŅĚĭĔŅĶŏĚŇĬĶŅĵœĨĶĴŅĽ 

ĬŅĵīŅĬňȮĪĶĚīĬŏěĶŇĠĔŇěȮįŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮŒľƟėĺŅĴėŇħŏľŖĬŏĔňŗĵĺĔńĭėĺŅĴŐĨĔĨƞŅĚĕŀĚĚĭ
ĔŅĶŏĚŇĬĶŅĵœĨĶĴŅĽŐĸŃĶŅĵĮƖȮėŊŀȮĴňėĺŅĴŐĨĔĨƞŅĚŒĬĔŅĶŐĽħĚĴŌĸėƞŅȮőħĵĨƟŀĚĪņŏĮƦĬȮRoll forward estimation 
ľĶŊŀĨƟŀĚĴňĔŅĶŐĔƟĶŃĭĭŒľƟŐĽħĚŏĮƦĬȮCohort ĶŅĵ 3 ŏħŊŀĬĞŉŗĚĺŇīňĬňŘĨƟŀĚĴňĔŅĶĸĚĪŋĬĪňŗėƞŀĬĕƟŅĚĽŌĚ 

ĬŅĚĽŅĺŏĔļŇĦňȮĶńĨĬőĳėŅ įŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮŒľƟĕƟŀĴŌĸŏıŇŗĴŏĨŇĴĺƞŅȮĴŅĨĶģŅĬĔŅĶĭńĠĝňŒĬ
ĔŅĶěńħĪņĚĭĔŅĶŏĚŇĬĶŅĵœĨĶĴŅĽĔņľĬħĺŇīňŒľƟĭĶŇļńĪŏĸŊŀĔĮĢŇĭńĨŇœħƟȮ2 ĪŅĚŏĸŊŀĔȮėŊŀȮěńħĪņŏĮƦĬĵŀħĽŃĽĴŒĬŐĨƞĸŃ
œĨĶĴŅĽȮľĶŊŀěńħĪņĕƟŀĴŌĸŏĮƦĬĶŅĵŏħŊŀĬŏıŊŗŀĶĺĴĵŀħȮĪńŘĚĬňŘȮĴňĕƟŀĽńĚŏĔĨĺƞŅȮľŅĔȮIFRS17 ĭńĚėńĭŒĝƟœĮŒĬĮƖȮ2569 
ĭĶŇļńĪěŃĴňĕƟŀĴŌĸĽņľĶńĭĚĭĔņœĶĕŅħĪŋĬŒĬĮƖȮ2568 ŏıŊŗŀŒĝƟŒĬĔŅĶŏĮĶňĵĭŏĪňĵĭŏĪƞŅĬńŘĬȮœĴƞĴňĔŅĶĪņĕƟŀĴŌĸĽņľĶńĭĮƖȮ
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2567 ħńĚĬńŘĬȮĔŅĶŒľƟĪņĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel runȮŒĬĮƖȮ2567 ŀŅěŏĮƦĬĳŅĶŃŐĸŃŏıŇŗĴĨƟĬĪŋĬŒľƟĳŅėīŋĶĔŇěőħĵœĴƞ
ěņŏĮƦĬ ŀňĔĪńŘĚŏĮƦĬĕƟŀĴŌĸĪňŗœĴƞœħƟĩŌĔĬņœĮŒĝƟŏĴŊŗŀȮIFRS17 ĴňįĸĭńĚėńĭŒĝƟ 

ĴĨŇĪňŗĮĶŃĝŋĴȮ: ĽņĬńĔĚŅĬȮėĮĳ,ȮŐĸŃĭĶŇļńĪĪňŗĮĶŉĔļŅĶńĭĪňŗěŃĬņĕƟŀŏĽĬŀœĮıŇěŅĶĦŅŏıŊŗŀĮĶńĭĮĶŋĚŐįĬĔŅĶ
ħņŏĬŇĬĚŅĬŒĬĽƞĺĬĕŀĚĔŅĶěńħĪņĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮParallel runȮĪńŘĚŒĬĮĶŃŏħŖĬŏĶŊŗŀĚėĺŅĴĩňŗŒĬĔŅĶěńħĪņĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮ
Parallel Run ŐĸŃėĺŅĴŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĕŀĚįŌƟĽŀĭĭńĠĝňŒľƟĴňėĺŅĴŏľĴŅŃĽĴȮĶĺĴĩŉĚĔŅĶĔņľĬħĕŀĭŏĕĨĔŅĶĽŀĭĪŅĬ
ĚĭĔŅĶŏĚŇĬŒľƟėĶŀĭėĸŋĴľĴŅĵŏľĨŋĮĶŃĔŀĭĚĭĔŅĶŏĚŇĬĪňŗĽņėńĠȮ 

ĶŃŏĭňĵĭĺŅĶŃĪňŗȮ4ȮŏĶŊŗŀĚŏıŊŗŀĪĶŅĭȮŐĬĺĮĢŇĭńĨŇȮ&Guideline'ȮĬņŏĽĬŀőħĵĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵŐĸŃĽĴŅėĴ
ĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ 

ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮĬņŏĽĬŀĶƞŅĚŐĬĺĮĢŇĭńĨŇȮ&Guidelines) őħĵĴňĶŅĵĸŃŏŀňĵħȮħńĚĬňŘ 

1. ŀńĨĶŅėŇħĸħȮ&Discount rate' 

 ĬŅĚĽŅĺĶĽıĶ ŀńĨĨĺŇĶŇĵŃĬŋĳŅıȮįŌƟŐĪĬěŅĔĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮĬņŏĽĬŀŐĬĺĮĢŇĭńĨŇŏĶŊŗŀĚȮŀńĨĶŅ
ėŇħĸħȮ&Discount rate)ȮőħĵĝňŘŐěĚĺƞŅȮDiscount rate ŏĮƦĬŀńĨĶŅĪňŗŒĝƟĽņľĶńĭėņĬĺĦĴŌĸėƞŅĮƤěěŋĭńĬȮ&Present 
Value) ĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħŏıŊŗŀėŇħĸħĔĸńĭŒľƟœħƟĴŌĸėƞŅĮƤěěŋĭńĬȮĞŉŗĚěŃĬņœĮŒĝƟŒĬĔŅĶėņĬĺĦŏĚŇĬĽņĶŀĚĮĶŃĔńĬĳńĵ
ĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŐĸŃĔņœĶĕńŘĬĨƟĬěŅĔĔŅĶŒľƟĭĶŇĔŅĶĨŅĴĽńĠĠŅȮ&Contractual service margin: CSM)Ȯőħĵ
ėŋĦĽĴĭńĨŇĕŀĚȮDiscount rateȮĴňĪńŘĚľĴħ 3 ĕƟŀȮœħƟŐĔƞȮ 
  /'ȮĽŃĪƟŀĬĴŌĸėƞŅŏĚŇĬĨŅĴĔŅĸŏĺĸŅ (Time value of money)ȮĸńĔļĦŃĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħ 
(Characteristics of the Cash Flows)ȮŐĸŃĸńĔļĦŃĽĳŅıėĸƞŀĚĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮ(Liquidity 
characteristics of the insurance contracts)  
  0'ȮĽŀħėĸƟŀĚĔńĭĶŅėŅĨĸŅħĮƤěěŋĭńĬĕŀĚŏėĶŊŗŀĚĴŊŀĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬĪňŗĴňĸńĔļĦŃĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽŀħėĸƟŀĚ
ĔńĭĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĬńŘĬȮŏĝƞĬȮĶŃĵŃŏĺĸŅȮĽĔŋĸŏĚŇĬȮŐĸŃĽĳŅıėĸƞŀĚ 
  1'ȮŀńĨĶŅėŇħĸħėĺĶĬņįĸĔĶŃĪĭĪňŗŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭĶŅėŅĨĸŅħȮŐĨƞœĴƞĽƞĚįĸĔĶŃĪĭĔńĭĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħ
ŒĬŀĬŅėĨĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮľĶŊŀĪņŒľƟĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħĨŅĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚœĮŀŀĔ 

 ĔŅĶėņĬĺĦȮDiscount rate ĴňȮ0ȮĺŇīňȮœħƟŐĔƞȮ  

  1'ȮĺŇīňȮBottom-upȮŏĮƦĬĔŅĶĔņľĬħŀńĨĶŅėŇħĸħőħĵĔŅĶĮĶńĭĮĶŋĚŏĽƟĬŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĪňŗ
ĮĶŅĻěŅĔėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔĔŅĶįŇħĬńħĝņĶŃľĬňŘȮŐĸŃĴňĽĳŅıėĸƞŀĚȮ(Liquid Risk-Free Yield Curve) ŏĮƦĬĨńĺĨńŘĚĨƟĬ
ĕŀĚıŀĶƢĨĔŅĶĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵ ŐĸŃĮĶńĭĮĶŋĚħƟĺĵŏĭňŘĵĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗĕŅħĽĳŅıėĸƞŀĚ (Illiquidity Premium)ȮŏıŊŗŀ
ĽŃĪƟŀĬĽĳŅıėĸƞŀĚĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħěŅĔĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮ 

  ĔŅĶėņĬĺĦħƟĺĵĺŇīňȮBottom-up ĴňĕńŘĬĨŀĬħńĚĬňŘ 

  ĕńŘĬĨŀĬĪňŗȮ/Ȯ8ȮĔŅĶėņĬĺĦľŅŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĪňŗĮĶŅĻěŅĔėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔĔŅĶįŇħĬńħĝņĶŃľĬňŘ 
(Risk-Free Rate) ěŃŀƟŅĚŀŇĚěŅĔŏĽƟĬŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĪňŗĮĶŅĻěŅĔėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔĔŅĶįŇħĬńħĝņĶŃľĬňŘ (Risk-Free 
Yield Curve) ěŅĔŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬıńĬīĭńĨĶĶńģĭŅĸ (Government Rates)ȮľĶŊŀŀńĨĶŅĕŀĚĽńĠĠŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬȮ
(Swap Rates) ĞŉŗĚŏĮƦĬĕƟŀĴŌĸĪňŗĴňėĺŅĴĬƞŅŏĝŊŗŀĩŊŀȮŏĬŊŗŀĚěŅĔŏĮƦĬĕƟŀĴŌĸĪňŗĴňĔŅĶŏĮƕħŏįĵŒĬĨĸŅħȮĽņľĶńĭŀńĨĶŅĪňŗŏĸŊŀĔŒĝƟ
ėĺĶıŇěŅĶĦŅĮƤěěńĵĨƞŅĚȮŕȮŒľƟŏľĴŅŃĽĴĔńĭĭĶŇļńĪĴŅĔĪňŗĽŋħȮ 
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  ŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĶŃĵŃŏĺĸŅĪňŗĽŅĴŅĶĩŒĝƟ Risk-Free Rate œħƟŀŅěœĴƞŏıňĵĚıŀĽņľĶńĭĶŃĵŃŏĺĸŅĕŀĚ
ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĪńŘĚľĴħȮőħĵĶŃĵŃŏĺĸŅĽŇŘĬĽŋħĕŀĚ Risk-Free Rate ħńĚĔĸƞŅĺěŃŏĶňĵĔĺƞŅȮLast Liquidity Point 
(LLP) ħńĚĬńŘĬȮĭĶŇļńĪěŃĨƟŀĚėņĬĺĦľŅȮYield Curve ŏıŇŗĴŏĨŇĴȮőħĵĔŅĶĮĶŃĴŅĦĔŅĶěŅĔĕƟŀĴŌĸĪňŗĴňěĬĩŉĚěŋħȮ
Convergence PointȮŏıŊŗŀŒľƟėĶŀĭėĸŋĴĶŃĵŃŏĺĸŅĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗĽŅĴŅĶĩĽńĚŏĔĨŏľŖĬœħƟȮőħĵĺŇīňĪńŗĺœĮĪňŗŒĝƟȮ
œħƟŐĔƞȮĺŇīňȮNelson-Seigel ŐĸŃȮSmith-WilsonȮěŅĔĬńŘĬĭĶŇļńĪěŃĨƟŀĚėņĬĺĦľŅȮUltimate Forward Rate ĞŉŗĚ
ŏĮƦĬȮLong Term Yield ĞŉŗĚĭĶŇļńĪěŃĨƟŀĚĨńŘĚĽĴĴĨŇģŅĬĕŉŘĬĴŅŏıŊŗŀŒĝƟĮĶŃŏĴŇĬįĸĨŀĭŐĪĬŒĬĶŃĵŃĵŅĺȮŏĬŊŗŀĚěŅĔœĴƞ
ĴňĶŅėŅĨĸŅħĪňŗĬƞŅŏĝŊŗŀĩŊŀȮőħĵėņĬĺĦěŅĔȮRisk-Free Ultimate Forward Rate (UFR) ĞŉŗĚěŃĴňĮĶŃĔŅĻȮUFR 
rate ŏĮƦĬĮĶŃěņŒĬĽƞĺĬĕŀĚĔŅĶėŅħĔŅĶĦƢŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵŒĬĶŃĵŃĵŅĺŐĸŃŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀŒĬĶŃĵŃĵŅĺȮŏıŊŗŀŒĝƟ
ėņĬĺĦ Risk-Free Yield CurveȮĽņľĶńĭĶŃĵŃŏĺĸŅĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵœħƟĪńŘĚľĴħ Ȯ  

ĕńŘĬĨŀĬĪňŗȮ0Ȯ8ȮĔŅĶėņĬĺĦľŅ Illiquidity Premium ŏıŊŗŀĽŃĪƟŀĬĽĳŅıėĸƞŀĚĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħ
ěŅĔĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮĽŅĴŅĶĩĪņœħƟľĸŅĵĺŇīňȮĞŉŗĚŒĬĪňŗĬňŘěŃĵĔĨńĺŀĵƞŅĚőħĵŒĝƟĺŇīňȮCredit Adjusted Spread 
ApproachȮĞŉŗĚŏĮƦĬĺŇīňĪňŗĬŇĵĴĪňŗĽŋħȮőħĵĴňĽŌĨĶĽĴĔŅĶėŊŀȮIlliquidity Premium = Max(Spread ů Expected 
Default Loss ů Unexpected Default Loss, 0) őħĵĭĶŇļńĪěŃĨƟŀĚėņĬĺĦȮSpread ĪńŘĚľĴħȮŐĸŃĬņĴŅĮĶńĭĮĶŋĚ
ĔńĭĮƤěěńĵĪňŗœĴƞŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨŅĴĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17ȮœħƟŐĔƞȮExpected Default Loss ĞŉŗĚĽŅĴŅĶĩŀƟŅĚŀŇĚ
ĕƟŀĴŌĸěŅĔȮEOIPAȮœħƟȮŐĸŃȮUnexpected Default LossȮĞŉŗĚĽŅĴŅĶĩĮĶŃĴŅĦĔŅĶőħĵŒĝƟĺŇīňȮCost of Capital ľĶŊŀĺŇīň
ĪńŗĺœĮœħƟȮŏıŊŗŀėņĬĺĦľŅȮIlliquidity Premium ĪňŗěŃĬņĴŅėņĬĺĦĶƞĺĴĔńĭŏĽƟĬŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĪňŗĮĶŅĻěŅĔėĺŅĴ
ŏĽňŗĵĚěŅĔĔŅĶįŇħĬńħĝņĶŃľĬňŘĪňŗėņĬĺĦœħƟŒĬĕńŘĬĨŀĬĪňŗȮ/ȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĶŃħńĭĕŀĚȮIlliquidity Premium ŀŅě
ŐĨĔĨƞŅĚĔńĬĨŅĴĮĶŃŏĳĪĕŀĚįĸŇĨĳńĦĤƢĮĶŃĔńĬĳńĵȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĶŃĵŃŏĺĸŅĕŀĚĔĶĴīĶĶĴƢĮĶŃĔńĬĳńĵŐĸŃőŀĔŅĽŒĬĔŅĶ
ŏĺĬėŊĬĔĶĴīĶĶĴƢĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗœĴƞŏĪƞŅĔńĬ  

  2) ĺŇīňȮTop-downȮŏĮƦĬĔŅĶĔņľĬħŀńĨĶŅėŇħĸħőħĵĔŅĶĮĶńĭĮĶŋĚŏĽƟĬŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĪňŗ
ĽŃĪƟŀĬĩŉĚŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĕŀĚĨĸŅħŒĬĮƤěěŋĭńĬȮ(Yield Curve) ħƟĺĵĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĵŋĨŇīĶĶĴĕŀĚıŀĶƢĨĕŀĚ
ĽŇĬĪĶńıĵƢŀƟŅĚŀŇĚȮŐĸŃĮĶńĭĮĶŋĚŏĽƟĬŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬőħĵĨńħĮƤěěńĵĪňŗœĴƞŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŀŀĔȮŏĝƞĬȮ
ėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬĨĸŅħȮŐĸŃėĺŅĴŏĽňŗĵĚŀŊŗĬȮŕȮĞŉŗĚœĴƞŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħĨŅĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮ 
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  ĔŅĶėņĬĺĦħƟĺĵĺŇīňȮTop-down ĴňĺŇīňĔŅĶħńĚĬňŘ 

 
  ŏĶŇŗĴěŅĔĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĵŋĨŇīĶĶĴıŀĶƢĨĕŀĚĽŇĬĪĶńıĵƢŀƟŅĚŀŇĚȮĞŉŗĚĽŇĬĪĶńıĵƢŀƟŅĚŀŇĚĪňŗĬņĴŅėņĬĺĦĬńŘĬěŃ
ĴňĽĳŅıėĸƞŀĚĪňŗŒĔĸƟŏėňĵĚĔńĭıŀĶƢĨĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮŏĝƞĬȮĽŇĬĪĶńıĵƢĩŅĺĶȮŏĮƦĬĨƟĬȮŐĸŃĬņĴŅĮĶńĭĮĶŋĚĔńĭĮƤěěńĵĪňŗœĴƞ
ŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨŅĴĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17ȮœħƟŐĔƞȮExpected Cost of Default ĞŉŗĚĽŅĴŅĶĩŀƟŅĚŀŇĚĕƟŀĴŌĸ
ěŅĔĭĶŇļńĪĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĪňŗėņĬĺĦœĺƟœħƟȮExpected Cost of Migration (downgrade)ȮĞŉŗĚĽŅĴŅĶĩėņĬĺĦȮ
Structural Model ŐĵĔŐĨƞĸŃȮScenario ŏıŊŗŀėņĬĺĦĨƟĬĪŋĬĕŀĚĔŅĶȮdowngrade œħƟȮľĶŊŀŀŅěŒĝƟĺŇīňȮRegression 
ŐĪĬĔŖœħƟȮĞŉŗĚĽŅĴŅĶĩĪņœħƟĚƞŅĵĔĺƞŅȮŐĸŃȮUnexpected Cost of Default and MigrationȮŀŅěėņĬĺĦŏĮƦĬȮ
Percentile ěŅĔȮExpected cost ŐĸŃŏıŇŗĴĕŉŘĬœĮěŅĔȮExpected cost ĪňŗėņĬĺĦĔƞŀĬľĬƟŅȮĞŉŗĚľĸńĚěŅĔĬņıŀĶƢĨ
ĕŀĚĽŇĬĪĶńıĵƢŀƟŅĚŀŇĚĴŅĮĶńĭĮĶŋĚĔńĭĮƤěěńĵĪňŗœĴƞŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĪńŘĚȮ1ȮĕƟŅĚĨƟĬŐĸƟĺȮěŃœħƟȮDiscount rate ŀŀĔĴŅȮ 
 

 

  
  ŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĶŃĵŃŏĺĸŅĪňŗĽŅĴŅĶĩŒĝƟĴŌĸėƞŅıŀĶƢĨĕŀĚĽŇĬĪĶńıĵƢŀƟŅĚŀŇĚĪňŗĬņĴŅėņĬĺĦŀŅěœĴƞ
ŏıňĵĚıŀĽņľĶńĭĶŃĵŃŏĺĸŅĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĪńŘĚľĴħȮőħĵĶŃĵŃŏĺĸŅĽŇŘĬĽŋħĕŀĚ Risk-Free Rate ħńĚĔĸƞŅĺ 
ěŃŏĶňĵĔĺƞŅȮLast Liquidity Point (LLP)ȮĞŉŗĚȮLLP ĕŀĚĺŇīňȮTop-down ěŃŐĵĔŏĮƦĬȮ0ȮĽƞĺĬȮőħĵĴŅěŅĔĮƤěěńĵĕŀĚȮ
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Risk-Free Rate ŐĸŃȮIlliquidity PremiumȮ&ĨŅĴĮĔĨŇŐĸƟĺȮĕƟŀĴŌĸŒĬĨĸŅħĕŀĚȮIlliquidity Premium ěŃĴň
ĶŃĵŃŏĺĸŅĽńŘĬĔĺƞŅȮRisk-Free Rate ĪņŒľƟȮLLP ĕŀĚĪńŘĚȮ0ȮĮƤěěńĵȮŐĨĔĨƞŅĚĔńĬ)ȮħńĚĬńŘĬȮĭĶŇļńĪěŃĨƟŀĚėņĬĺĦľŅȮ 
Yield Curve ŏıŇŗĴŏĨŇĴȮőħĵĔŅĶĮĶŃĴŅĦĔŅĶěŅĔĕƟŀĴŌĸĪňŗĴňěĬĩŉĚěŋħȮConvergence PointȮŏıŊŗŀŒľƟėĶŀĭėĸŋĴ
ĶŃĵŃŏĺĸŅĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗĽŅĴŅĶĩĽńĚŏĔĨŏľŖĬœħƟȮőħĵĺŇīňĪńŗĺœĮĪňŗŒĝƟȮœħƟŐĔƞȮĺŇīňȮNelson-Seigel ŐĸŃȮ 
Smith-WilsonȮěŅĔĬńŘĬĭĶŇļńĪěŃĨƟŀĚėņĬĺĦľŅȮRisk-Free Ultimate Forward Rate (UFR) ĞŉŗĚěŃĴňĮĶŃĔŅĻȮ
UFR rate ŏĮƦĬĮĶŃěņŒĬĽƞĺĬĕŀĚĔŅĶėŅħĔŅĶĦƢŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵŒĬĶŃĵŃĵŅĺŐĸŃŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀŒĬĶŃĵŃĵŅĺ ŐĸŃȮ
Ultimate Illiquidity Premium (UILP) ĞŉŗĚěŃėņĬĺĦěŅĔĕƟŀĴŌĸ Spread ŒĬŀħňĨĪńŘĚľĴħŏĜĸňŗĵŀŀĔĴŅȮŐĸŃ
ĮĶńĭĮĶŋĚħƟĺĵ Credit Risk Premium ŏıŊŗŀŒĝƟėņĬĺĦĴŌĸėƞŅĕŀĚĽŇĬĪĶńıĵƢŀƟŅĚŀŇĚĽņľĶńĭĶŃĵŃŏĺĸŅĕŀĚĽńĠĠŅ
ĮĶŃĔńĬĳńĵœħƟĪńŘĚľĴħ 

  ŒĬĔĶĦňĪňŗĭĶŇļńĪœĴƞĽŅĴŅĶĩėņĬĺĦľŅĴŌĸėƞŅıŀĶƢĨĕŀĚĽŇĬĪĶńıĵƢŀƟŅĚŀŇĚŐĸŃȮCredit Risk 
Deduction &Expected Cost of Default, Expected Cost of Migration (downgrade) and Unexpected 
Cost of Default and Migration' œħƟȮŀŅěŀƟŅĚŀŇĚěŅĔįĸĨŀĭŐĪĬěŅĔľŋƟĬĔŌƟĶŃĵŃĵŅĺŐĸŃȮSpread ĶŃĵŃĵŅĺ
ŐĪĬĨŅĴĸņħńĭȮľĶŊŀľŅĔœĴƞĴňĕƟŀĴŌĸŒĬĨĸŅħȮěŃėņĬĺĦőħĵĮĶŃĴŅĦĔŅĶěŅĔĕƟŀĴŌĸĪňŗħňĪňŗĽŋħȮ 

  ĔŅĶėņĬĺĦħƟĺĵȮ0ȮĺŇīňĕƟŅĚĨƟĬȮįĸĸńıīƢĕŀĚŐĨƞĸŃĺŇīňěŃœħƟįĸĸńıīƢĪňŗŒĔĸƟŏėňĵĚĔńĬȮĞŉŗĚĨŅĴĴŅĨĶģŅĬ 
IFRS17ȮœĴƞĴňĕƟŀĔņľĬħŒľƟĨƟŀĚĬņįĸĸńıīƢŒĬĽƞĺĬĪňŗĨƞŅĚĔńĬĴŅĔĶŃĪĭĵŀħŏıŊŗŀŒľƟœħƟįĸĸńıīƢĪňŗŏľĴŊŀĬĔńĬȮ 

  ĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17ȮĔņľĬħŒľƟĭĶŇļńĪĽŅĴŅĶĩŒĝƟȮWeighted-Average Discount RateȮĽņľĶńĭ
ĕƟŀĴŌĸĪňŗĴňĶŃĵŃŏĺĸŅœĴƞŏĔŇĬȮ/ȮĮƖœħƟȮŏıŊŗŀŒľƟĔŅĶŏĔŖĭĕƟŀĴŌĸȮYield Curve œĴƞĴŅĔěĬŏĔŇĬœĮȮ 

 0.ȮĽƞĺĬĮĶńĭĮĶŋĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮ(Risk Adjustment) 

ĬŅĵĽŋĪīŇĺńĝĶƢȮȮĽŇĬīŋĮĶŃŏĽĶŇģȮįŌƟŐĪĬěŅĔĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮĬņŏĽĬŀŐĬĺĮĢŇĭńĨŇŏĶŊŗŀĚȮĽƞĺĬ
ĮĶńĭĮĶŋĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮ&Risk Adjustment)ȮőħĵĝňŘŐěĚĺƞŅȮľĸńĚěŅĔĭĶŇļńĪĮĶŃĴŅĦĔŅĶĴŌĸėƞŅĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħ
ŏĶňĵĭĶƟŀĵŐĸƟĺȮĭĶŇļńĪĨƟŀĚĮĶńĭĮĶŋĚĮĶŃĴŅĦĔŅĶĴŌĸėƞŅĮƤěěŋĭńĬĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħŒĬŀĬŅėĨŒľƟĽŃĪƟŀĬĩŉĚ
įĸĨŀĭŐĪĬĪňŗĭĶŇļńĪĨƟŀĚĔŅĶĽņľĶńĭėĺŅĴœĴƞŐĬƞĬŀĬŏĔňŗĵĺĔńĭěņĬĺĬŏĚŇĬŐĸŃŏĺĸŅĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬěŅĔ
ėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗĴŇŒĝƞėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮŏĝƞĬȮMarket risk Credit risk ľĶŊŀ Operation expense ĪňŗœĴƞŏĔňŗĵĺĕƟŀĚ
ĔńĭĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵőħĵĨĶĚȮőħĵȮRisk Adjustment ěŃŏĬƟĬȮ0ȮŏĶŊŗŀĚľĸńĔȮŕȮœħƟŐĔƞȮ/,ȮĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅȮRisk 
Adjustment ěŃĨƟŀĚŐĵĔėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬŀŀĔœĮŀĵƞŅĚĝńħŏěĬȮŐĸŃȮ0,ȮRisk Adjustment ŏĮƦĬĽƞĺĬĪňŗ
ĭĶŇļńĪĨƟŀĚĴňœĺƟŏıŊŗŀœĴƞŒľƟŏľŖĬėĺŅĴŐĨĔĨƞŅĚĕŀĚĔĶĴīĶĶĴƢĪňŗĴňėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗŐĨĔĨƞŅĚĔńĬȮ 

  0,/ȮĸńĔļĦŃĕŀĚȮRisk Adjustment  
  ĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17 œĴƞœħƟĔņľĬħŏĪėĬŇėľĶŊŀĺŇīňĔŅĶŒĬĔŅĶėņĬĺĦľŅȮRisk Adjustment œĺƟŐĭĭ
ĨŅĵĨńĺȮŐĨƞŒľƟĭĶŇļńĪŒĝƟħŋĸıŇĬŇěŏĸŊŀĔŏĪėĬŇėľĶŊŀĺŇīňĔŅĶĪňŗŏľĴŅŃĽĴĪňŗĽŋħĔńĭĭĶŇļńĪȮőħĵĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17 œħƟĔņľĬħ
ĔĶŀĭŏĔňŗĵĺĔńĭĸńĔļĦŃĕŀĚȮRisk Adjustment ħńĚĬňŘȮ 
   1) ėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗĴňėĺŅĴĩňŗŒĬĔŅĶŏĔŇħĕŉŘĬĬƟŀĵėĶńŘĚŐĸŃĴňĴŌĸėƞŅėĺŅĴŏĽňĵľŅĵĴŅĔěŃĴňȮRisk 
Adjustment ĴŅĔĔĺƞŅėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗĴňėĺŅĴĩňŗŒĬĔŅĶŏĔŇħĕŉŘĬĭƞŀĵėĶńŘĚȮŏĬŊŗŀĚěŅĔėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗĴňėĺŅĴĩňŗŒĬĔŅĶŏĔŇħĕŉŘĬ
ĭƞŀĵėĶńŘĚĽŅĴŅĶĩĬņĕƟŀĴŌĸĴŅıĵŅĔĶĦƢĴŌĸėƞŅėĺŅĴŏĽňĵľŅĵŒĬŀĬŅėĨœħƟŐĴƞĬĵņĔĺƞŅȮ 
   0)ȮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĶŃĵŃĵŅĺěŃĴňėĺŅĴœĴƞŐĬƞĬŀĬĴŅĔĔĺƞŅĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĶŃĵŃĽńŘĬȮ
ħńĚĬńŘĬȮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĶŃĵŃĵŅĺěŃĴňȮRisk Adjustment ĴŅĔĔĺƞŅĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĶŃĵŃĽńŘĬȮ 
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   1)ȮėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗĴňĝƞĺĚėĺŅĴŏĮƦĬœĮœħƟĔĺƟŅĚȮŏĝƞĬȮĴŌĸėƞŅėĺŅĴŏĽňĵľŅĵĴňėĺŅĴŏĮƦĬœĮœħƟ
ĨńŘĚŐĨƞȮ. + /,...ȮĸƟŅĬĭŅĪȮĔŅĶĬņĕƟŀĴŌĸĴŅıĵŅĔĶĦƢĴŌĸėƞŅėĺŅĴŏĽňĵľŅĵŒĬŀĬŅėĨěŃĽŅĴŅĶĩĪņœħƟĵŅĔȮĪņŒľƟ
ėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗĴňĝƞĺĚėĺŅĴŏĮƦĬœĮœħƟĔĺƟŅĚěŃĴňȮRisk Adjustment ĴŅĔĔĺƞŅėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗĴňĝƞĺĚėĺŅĴŏĮƦĬœĮœħƟŐėĭ 
   2)ȮėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗœĴƞĴňĴŌĸėƞŅėĺŅĴŏĽňĵľŅĵĪňŗŐĬƞĬŀĬĝńħŏěĬȮŐĸŃĕƟŀĴŌĸŒĬŀħňĨœĴƞĽŅĴŅĶĩ
ĬņĴŅŒĝƟıĵŅĔĶĦƢĴŌĸėƞŅėĺŅĴŏĽňĵľŅĵŒĬŀĬŅėĨœħƟŐĴƞĬĵņĕŉŘĬȮěŃĪņŒľƟȮRisk Adjustment ĽŌĚȮ 

  2.2 ĶŃħńĭĕŀĚĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅȮRisk AdjustmentȮ 
  ĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17ȮĔņľĬħŒľƟĭĶŇļńĪĽŅĴŅĶĩĺńħĶŃħńĭėĺŅĴŏĽňŗĵĚœħƟĨŅĴėĺŅĴŏľĴŅŃĽĴĕŀĚŐĨƞ
ĸŃĭĶŇļńĪȮőħĵŀŅěĺńħĴŌĸėƞŅȮRisk Adjustment ěŅĔĶŃħńĭįĸŇĨĳńĦĤƢľĶŊŀĶŃħńĭıŀĶƢĨĔŅĶĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĔŖœħƟȮľŅĔȮ
Risk Adjustment ĩŌĔĺńħĴŌĸėƞŅħƟĺĵĶŃħńĭĪňŗĨŗņĔĺƞŅĶŃħńĭĕŀĚĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĞŉŗĚŏĮƦĬĶŃħńĭŏĮƚŅľĴŅĵȮěŃĨƟŀĚ
ĶĺĴėĺŅĴŏĽňŗĵĚŒľƟĽŀħėĸƟŀĚĔńĭĔŅĶĶńĭĶŌƟėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗĴŇŒĝƞėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮŐĸŃľŅĔȮRisk Adjustment ĩŌĔ
ĺńħĴŌĸėƞŅħƟĺĵĶŃħńĭĪňŗĽŌĚĔĺƞŅĶŃħńĭĕŀĚĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĞŉŗĚŏĮƦĬĶŃħńĭŏĮƚŅľĴŅĵȮĨƟŀĚĴňĔŅĶěńħĽĶĶȮRisk 
AdjustmentȮĨŅĴĔĸŋƞĴĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮ 

  0,1ȮĔŅĶŏĮƕħŏįĵĕƟŀĴŌĸĕŀĚȮRisk Adjustment ĨŅĴĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17Ȯ 

  ĕƟŀĴŌĸĕŀĚȮRisk Adjustment ĪňŗĭĶŇļńĪĨƟŀĚŏĮƕħŏįĵŒĬĚĭĔŅĶŏĚŇĬȮœħƟŐĔƞȮ 
   /)ȮĶŃħńĭėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĪňŗĭĶŇļńĪŒĝƟŒĬĔŅĶėņĬĺĦȮ&Confidence level)  
   2) ėĺŅĴŏĽňŗĵĚĨƞŅĚȮŕȮĪňŗĽŃĪƟŀĬŒľƟŏľŖĬĩŉĚȮRisk Adjustment (Exposure to risks)  
   3) ĕƟŀĴŌĸĔŅĶŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚĕŀĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔĝƞĺĚĶŃĵŃŏĺĸŅŒĬĔŅĶĶŅĵĚŅĬĶŀĭĪňŗŐĸƟĺȮ
(Information about changes in the risks)  
   4) įĸĔĶŃĪĭĨƞŀėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬĮĶŃĔńĬĳńĵĔƞŀĬĔŅĶěńħĔŅĶėĺŅĴŏĽňŗĵĚŐĸŃľĸńĚĔŅĶ
ěńħĔŅĶėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮ(Risk mitigation)  
   3)ȮĺŇŏėĶŅŃľƢėĺŅĴŀƞŀĬœľĺĽņľĶńĭ
ėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗĴňįĸĔĶŃĪĭĨƞŀĔņœĶĕŅħĪŋĬȮ
(Sensitivity Analysis)  
   6) ĺŇīňĔŅĶěńħĔŅĶėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬȮ
&Concentration of insurance risk)  
   7) ĔŅĶŏĸŊŀĔĕƟŀĴŌĸĪňŗěŃĬņĴŅ
ėņĬĺĦȮőĴŏħĸĔŅĶĔĶŃěŅĵėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮŏĪėĬŇėĔŅĶėņĬĺĦȮRisk Adjustment ŐĸŃĔŅĶĮĶŃĴŅĦĔŅĶŀŊŗĬȮŕȮĪňŗ
ŏĔňŗĵĺĕƟŀĚȮ(Key judgements applied in estimation) 
   8) įĸĔĶŃĪĭěŅĔĔĶŀĭĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17Ȯ(Effect of each regulatory framework) 

  0,2ȮĺŇīňĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅȮRisk Adjustment  
  ĭĶŇļńĪĽŅĴŅĶĩŏĸŊŀĔĺŇīňĪňŗŏľĴŅŃĽĴĪňŗĽŋħĔńĭĭĶŇļńĪȮőħĵĴňȮĪńŘĚĽŇŘĬȮ0ȮĺŇīňȮħńĚĬňŘ 
   ĺŇīňĪňŗȮ/Ȯ:ȮQuantile techniqueȮŏĮƦĬĺŇīňĪňŗŒĝƟľĸńĔĽĩŇĨŇŒĬĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮőħĵ
ėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗŏĮƦĬœĮœħƟŐĸŃĕĬŅħĕŀĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŃŏĮƦĬœĮĨŅĴľĸńĔĔŅĶȮProbability Distribution ĪňŗĭĶŇļńĪœħƟ
ėńħŏĸŊŀĔŏĶňĵĭĶƟŀĵŐĸƟĺȮŐĸŃĽŅĴŅĶĩŐĭƞĚœħƟŏĮƦĬŀňĔȮ0ȮĺŇīňȮħńĚĬňŘȮȮ 
   /'ȮConfidence level approachȮĭĶŇļńĪěŃėņĬĺĦľŅėƞŅĔĸŅĚŐĸŃĔņľĬħĶŃħńĭėĺŅĴ
ŏĝŊŗŀĴńŗĬĪňŗŒĝƟŒĬĔŅĶėņĬĺĦȮŏĝƞĬȮĶŃħńĭėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ73ȮľĶŊŀĶƟŀĵĸŃȮ77 ŏıŊŗŀĭŀĔĕĬŅħĕŀĚėĺŅĴįńĬįĺĬĺƞŅ
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ěŃœĴƞĽŌĚŏĔŇĬĔĺƞŅĶŃħńĭėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĪňŗĭĶŇļńĪŏĸŊŀĔȮ(VAR)ȮőħĵėƞŅĪňŗŀĵŌƞĶŃľĺƞŅĚėƞŅĔĸŅĚěĬĩŉĚ VAR ěŃŏĮƦĬĴŌĸėƞŅĕŀĚȮRisk 
Adjustment  
   0'ȮConditional tail expectation (CTE) ĭĶŇļńĪěŃėņĬĺĦľŅėƞŅĔĸŅĚĽƞĺĬĪňŗŏľĸŊŀ
ĕŀĚĶŃħńĭėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĪňŗŏĸŊŀĔȮŏĝƞĬȮľŅĔĭĶŇļńĪŏĸŊŀĔĶŃħńĭėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ73 ĭĶŇļńĪěŃėņĬĺĦľŅėƞŅĔĸŅĚ
ĕŀĚŏľĨŋĔŅĶĦƢĶƟŀĵĸŃȮ3 ĪňŗŏľĸŊŀ (TVaR) őħĵėƞŅĪňŗŀĵŌƞĶŃľĺƞŅĚėƞŅĔĸŅĚěĬĩŉĚ TVaR ěŃŏĮƦĬĴŌĸėƞŅĕŀĚȮRisk 
Adjustment ĪņŒľƟįĸĸńıīƢĶŃľĺƞŅĚĺŇīňȮConfidence level approach ŐĸŃȮĺŇīňȮCTE ŐĨĔĨƞŅĚĔńĬȮ   
   ĺŇīňĪňŗȮ0 :ȮCost of Capital approach ŏĮƦĬĺŇīňĪňŗŒľƟȮRisk Adjustment ŏĮƦĬĨƟĬĪŋĬľĶŊŀ
įĸĨŀĭŐĪĬĪňŗĭĶŇļńĪėĺĶœħƟĶńĭěŅĔĔŅĶĪňŗĭĶŇļńĪĴňĨƟĬĪŋĬŒĬĔŅĶĩŊŀȮCapital ŒĬĔŅĶĶŀĚĶńĭėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮőħĵĴňĽŌĨĶĔŅĶ
ėņĬĺĦħńĚĬňŘȮ 

 
 
1ȮĺŇīňĮĢŇĭńĨŇĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ&Reinsurance treatment)  

 ĬŅĵīĬĳĦȮėĺĶıŌĸįĸȮįŌƟŐĪĬěŅĔĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮĬņŏĽĬŀŐĬĺĮĢŇĭńĨŇŏĶŊŗŀĚȮĺŇīňĮĢŇĭńĨŇĕŀĚ
ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ&Reinsurance treatment) őħĵĝňŘŐěĚȮħńĚĬňŘȮ 

  1,/ȮĕŀĭŏĕĨĕŀĚĔŅĶĬņĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17 ĴŅĮĢŇĭńĨŇ  
  ĕŀĭŏĕĨĕŀĚĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17ȮėĶŀĭėĸŋĴĩŉĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŐĸŃĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮőħĵĴň
ŏĚŊŗŀĬœĕĭŅĚĮĶŃĔŅĶĪňŗŐĨĔĨƞŅĚĔńĬȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮľŅĔĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĭĶŇļńĪĩŊŀœĺƟœĴƞĴňĔŅĶőŀĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚ
ħƟŅĬĔŅĶĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵŀĵƞŅĚĴňĬńĵĽņėńĠȮŏĝƞĬȮFinancial Reinsurance ěŃœĴƞŀĵŌƞŒĬĕŀĭŏĕĨĕŀĚȮIFRS17  

  3.2 ĔŅĶěńħĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ(Combination) 
  ĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17 œĴƞœħƟĔņľĬħĝńħŏěĬĺƞŅĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĭĶŇļńĪĩŊŀœĺƟěŃıŇěŅĶĦŅ
ĸńĔļĦŃĕŀĚĽńĠĠŅŐĸŃĶĺĴĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŀĵƞŅĚœĶȮěŉĚĴňĔŅĶĨňėĺŅĴĴŅĨĶģŅĬŏıŇŗĴŏĨŇĴȮŏĝƞĬȮľŅĔĭĶŇļńĪĴňȮ
UnderlyingȮPortfolio ŐĸŃœħƟĴňĔŅĶĪņĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŐĭĭȮTreaty Reinsurance Contract ŒĬĽƞĺĬĕŀĚ
ėƞŅŏĽňĵľŅĵĪňŗŏĔŇĬĔĺƞŅȮTreaty Reinsurance Contract ĭĶŇļńĪěŃĪņĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŐĭĭ Facultative 
Reinsurance Contract ĞŉŗĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĪńŘĚȮ0ȮĮĶŃŏĳĪȮěŃĩŊŀĺƞŅŏĮƦĬĔŅĶőŀĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬĔŅĶĶńĭ
ĮĶŃĔńĬĳńĵȮŐĸŃĽŅĴŅĶĩĬņĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĪńŘĚȮ0ȮĮĶŃŏĳĪħńĚĔĸƞŅĺȮĞŉŗĚŀĵŌƞŒĬȮUnderlying Portfolio ŏħňĵĺĔńĬ
ĴŅĶĺĴĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵœħƟȮŏĮƦĬĨƟĬ 
  ĮĶŃŏĳĪĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀ ĮĶŃĔŀĭœĮħƟĺĵ 

 Ȯ /,'ȮĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŐĭĭĽńĠĠŅȮ&Treaty reinsurance contact'ȮľĴŅĵĩŉĚȮĔŅĶ
ĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗŏĮƦĬĕƟŀįŌĔĴńħĶŃľĺƞŅĚĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵŐĸŃĭĶŇļńĪĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮőħĵĭĶŇļńĪĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀěŃĶńĭ
ĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŒĬĽńħĽƞĺĬĪňŗœħƟĨĔĸĚĔńĬœĺƟȮ 

  0,'ȮĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŏĜıŅŃĶŅĵȮ&Facultative Reinsurance'ȮľĴŅĵĩŉĚȮĔŅĶ
ĮĶŃĔńĬĳńĵĞŉŗĚĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĨƟŀĚŏĽĬŀĶŅĵĸŃŏŀňĵħĕŀĚĳńĵŐĨƞĸŃĶŅĵŒľƟĭĶŇļńĪĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀıŇěŅĶĦŅȮĞŉŗĚ
ĭĶŇļńĪĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĽŅĴŅĶĩĪňŗěŃĭŀĔĶńĭľĶŊŀĮĢŇŏĽīĔŅĶŏŀŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĝĬŇħĬňŘœħƟȮ 
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  3.3 ĔŅĶěńħıŀĶƢĨȮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗěńĭėŌƞĔńĭĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨĶĚ (Aggregation)Ȯ 
 ĬŀĔŏľĬŊŀěŅĔĔŅĶŐĭƞĚĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĨŅĴȮCohort year ŐĸƟĺȮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĩŊŀœĺƟěŃĴň

ĸńĔļĦŃıŇŏĻļĪňŗŐĨĔĨƞŅĚěŅĔĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵ ėŊŀȮœĴƞĽŅĴŅĶĩŏĮƦĬĽńĠĠŅĪňŗĽĶƟŅĚĳŅĶŃȮ&Onerous Contract) œħƟȮ
ŐĨƞěŃŏĶňĵĔĺƞŅĽńĠĠŅŐĭĭȮNet gain &ĽńĠĠŅĪňŗĴňĔņœĶ'ȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĴňėĺŅĴĽńĴıńĬīƢĨĶĚĕƟŅĴĔńĭȮOnerous Contract 
ĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵľĸńĔ ŏĝƞĬȮUnderlying Portfolio ĪňŗŏĮƦĬȮOnerous ContractȮĭĶŇļńĪěŃœħƟĔņœĶěŅĔĽńĠĠŅ
ĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀěŉĚĩŊŀŏĮƦĬȮNet GainȮ 

 őħĵĮĶŃŏĳĪĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮŐĭƞĚŏĮƦĬ 
1) ĽńĠĠŅĪňŗĴňĔņœĶ (Net gain at initial recognition)Ȯ 
2) ĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗœĴƞĴňėĺŅĴŏĮƦĬœĮœħƟŀĵƞŅĚĴňĬńĵĽņėńĠĪňŗěŃĔĸŅĵŏĮƦĬĽńĠĠŅĪňŗĴň
ĔņœĶȮ&No Significant possibility of becoming net gain)ȮȮ 

3) ĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŀŊŗĬŕȮĪňŗŏľĸŊŀŀĵŌƞȮ(Remaining) 

  1,4ȮĕŀĭŏĕĨĕŀĚĽńĠĠŅȮ&Contract Boundary'Ȯ 
 ĺŇīňĔŅĶĶńĭĶŌƟĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĩŊŀœĺƟĕŀĚĭĶŇļńĪĴňħńĚĨƞŀœĮĬňŘȮ 

 

 ĔŅĶĶńĭĶŌƟĶŅĵĔŅĶŏĴŊŗŀŏĶŇŗĴŐĶĔȮ&Initial Recognition) ĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŐĭƞĚŏĮƦĬȮ0Ȯ
ĮĶŃŏĳĪȮœħƟŐĔƞȮ 

/)ȮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŐĭĭŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬȮ(Proportional reinsurance)ȮěŃĶńĭĶŌƟŏĴŊŗŀĽńĠĠŅ
ĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŏĶŇŗĴĨƟĬȮľĶŊŀ Underlying ContractȮŏĶŇŗĴĨƟĬȮŐĸƟĺŐĨƞĨńĺŒħěŃŏĔŇħĪňľĸńĚȮŏĝƞĬȮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀ
ŐĭĭȮQuota ShareȮĦȮĺńĬĪňŗȮ/ȮĴĔĶŅėĴȮŐĸŃĽŇŘĬĽŋħȮĦȮĺńĬĪňŗȮ1/ȮīńĬĺŅėĴȮŒĬĕĦŃĪňŗȮUnderlying Contract 
ŏĶŇŗĴěņľĬƞŅĵȮĦȮœĨĶĴŅĽȮ0ȮĽńĠĠŅȮQuota share ħńĚĔĸƞŅĺěŃŏĶŇŗĴĶńĭĶŌƟĶŅĵĔŅĶŒĬœĨĶĴŅĽȮ0ȮıĶƟŀĴĔńĭȮ
Underlying ContractȮŏĮƦĬĨƟĬ 

2) ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŐĭĭœĴƞŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬȮ(Non-proportional reinsurance)ȮŏĝƞĬȮ
ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŐĭĭȮExcess of Loss ReinsuranceȮľŅĔĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŏĶŇŗĴĨƟĬȮĦȮĺńĬĪňŗȮ/ȮĴĔĶŅėĴȮ
ŐĸŃĽŇŘĬĽŋħȮĦȮĺńĬĪňŗȮ1/ȮīńĬĺŅėĴȮĭĶŇļńĪěŃĨƟŀĚĶńĭĶŌƟĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪńĬĪňȮĦȮĺńĬĪňŗȮ/ȮĴĔĶŅėĴ 

ěŋħĽŇŘĬĽŋħĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ&End of Contract Boundary) ėŊŀȮěŋħĪňŗĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵ
ĽŅĴŅĶĩĮĶŃŏĴŇĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚŒľĴƞŐĸŃĽŅĴŅĶĩĔņľĬħĶŅėŅľĶŊŀįĸĮĶŃőĵĝĬƢŏıŊŗŀĽŃĪƟŀĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗĮĶŃŏĴŇĬŒľĴƞ
œħƟȮľĶŊŀŏĶňĵĔĺƞŅȮTermination notice period őħĵĨƟŀĚĴňĔŅĶĮĶŃĴŅĦĔŅĶīŋĶĔŇěĪňŗėŅħĺƞŅěŃŏĔŇħĕŉŘĬŒĬŀĬŅėĨ
ĪńŘĚľĴħĪňŗěŃŏĔŇħĭĬĕŀĭŏĕĨĔŅĶĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ 
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1,5ȮĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅȮ&Measurement-Model)  
1.) General measurement model (GMM) ŏĮƦĬĺŇīňĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅıŊŘĬģŅĬĽņľĶńĭĽńĠĠŅ

ĮĶŃĔńĬĳńĵŏĔŊŀĭĪŋĔĮĶŃŏĳĪȮ 
2.) Premium allocation approach (PAA) ŏĮƦĬĺŇīňĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĽņľĶńĭĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĶŃĵŃ

ĽńŘĬȮĞŉŗĚĴňėĺŅĴĞńĭĞƟŀĬĬƟŀĵĔĺƞŅĺŇīňȮGMMȮŐĸŃĴŅĨĶģŅĬœħƟŀĬŋĠŅĨŒľƟĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĽŅĴŅĶĩŏĸŊŀĔŒĝƟĺŇīňĔŅĶĪňŗ
ĚƞŅĵĕŉŘĬŒĬĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĩŊŀœĺƟĴńĔĴňĶŃĵŃŏĺĸŅėŋƟĴėĶŀĚĬŅĬ
ŏĔŇĬĔĺƞŅȮ/ȮĮƖĕŉŘĬœĮ ħńĚĬńŘĬȮĭĶŇļńĪĨƟŀĚĮĶŃŏĴŇĬĺƞŅįĸĸńıīƢĕŀĚĔŅĶŒĝƟĺŇīňȮPAA ĬńŘĬœĴƞŐĨĔĨƞŅĚěŅĔĔŅĶŒĝƟĺŇīňȮGMM 
ŀĵƞŅĚĴňĽŅĶŃĽņėńĠȮěŉĚěŃĽŅĴŅĶĩŒĝƟĺŇīňȮPAA œħƟȮ 

  ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀěŃĽŅĴŅĶĩŒĝƟĺŇīňĺńħĴŌĸėƞŅœħƟȮ2 ĺŇīňĕƟŅĚĨƟĬȮőħĵœĴƞĽŅĴŅĶĩŒĝƟĺŇīň 
Variable fee approach (VFA) œħƟȮŏĬŊŗŀĚěŅĔőħĵĪńŗĺœĮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀœĴƞĴňĔŅĶŀƟŅĚŀŇĚįĸĨŀĭŐĪĬĔŅĶ
ĸĚĪŋĬěŅĔĽŇĬĪĶńıĵƢŀƟŅĚŀŇĚȮĬŀĔěŅĔĬňŘȮĽĴĴĨŇģŅĬĪňŗŒĝƟŒĬėņĬĺĦĴŌĸėƞŅĮƤěěŋĭńĬĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħŒĬŀĬŅėĨĕŀĚ
ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĩŊŀŀĵŌƞėĺĶĽŀħėĸƟŀĚĔńĭŏĔĦĤƢĪňŗŒĝƟŒĬĔŅĶėņĬĺĦĴŌĸėƞŅĮƤěěŋĭńĬĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħŒĬŀĬŅėĨ
ĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵľĸńĔ 

 1,6ȮĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵěŃįŇħĬńħĝņĶŃľĬňŘœħƟȮ(Measurement 
Non-performance risk)  

 ŒĬĔŅĶėņĬĺĦĴŌĸėƞŅĮƤěěŋĭńĬĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮěŃĨƟŀĚĶĺĴįĸĔĶŃĪĭėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔĔŅĶ
įŇħĬńħĝņĶŃľĬňŘĕŀĚĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮĞŉŗĚŒĬĴŅĨĶģŅĬȮIFRS17 œĴƞœħƟĔņľĬħĺƞŅĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚħńĚĔĸƞŅĺ
ěŃŒĝƟĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬŒĬĶŌĮŐĭĭŒħȮěŉĚĴňĔŅĶĬņĺŇīňĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬŏėĶħŇĨĪňŗĴňŀĵŌƞőħĵĪńŗĺœĮĴŅĮĶńĭŒĝƟȮŏĝƞĬȮ
ĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬŏėĶħŇĨĨŅĴȮIFRS9ȮŐĭƞĚŀŀĔŏĮƦĬȮ1ȮĶŃĵŃȮœħƟŐĔƞȮ 

ĶŃĵŃĪňŗ 1 Performing ĴňėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬŏėĶħŇĨĨŗņȮ 
ĶŃĵŃĪňŗ 2 Underperforming ĴňėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬŏėĶħŇĨĽŌĚȮȮ 
ĶŃĵŃĪňŗ 3ȮNon-performing ŏĮƦĬĔĸŋƞĴ Default   

ĔŅĶĬņĴŅĮĶńĭŒĝƟĔńĭ IFRS17 ŏĝƞĬȮĔņľĬħŒľƟȮCAR ĽŌĚĔĺƞŅȮ200% ěńħŏĮƦĬĔĸŋƞĴĪňŗĴňėĺŅĴŏĽňŗĵĚ
ħƟŅĬŏėĶħŇĨĨŗņȮCARȮŀĵŌƞĶŃľĺƞŅĚȮ100-200% ěńħŏĮƦĬĔĸŋƞĴĪňŗĴňėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬŏėĶħŇĨĽŌĚȮŐĸŃȮCAR ĨŗņĔĺƞŅȮ/..% 
ěŃěńħŏĮƦĬĔĸŋƞĴ Default ŏĮƦĬĨƟĬ 

3.7 ĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅėƞŅĮĶńĭĮĶŋĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮ&Measurement Risk Adjustment'  
ėƞŅĮĶńĭĮĶŋĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚĕŀĚĔŅĶĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮľĴŅĵĩŉĚȮěņĬĺĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗĽƞĚĨƞŀěŅĔĽńĠĠŅ

ĮĶŃĔńĬĳńĵĴŅĽŌƞĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀ ĨńĺŀĵƞŅĚŏĝƞĬȮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĴňĴŌĸėƞŅȮ100 ĸƟŅĬĭŅĪȮŐĸŃĴňĔŅĶĪņĽńĠĠŅ
ĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ50%ȮĬńŗĬľĴŅĵėĺŅĴĺƞŅȮRisk adjustment ĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĴňĴŌĸėƞŅȮ50ȮĸƟŅĬĭŅĪ ŏĮƦĬĨƟĬ 

 3.8 ĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĔņœĶĕńŘĬĨƟĬěŅĔĔŅĶŒľƟĭĶŇĔŅĶĨŅĴĽńĠĠŅȮ&Measurement Contractual 
service margin : CSM) 

 ĔņœĶĕńŘĬĨƟĬěŅĔĔŅĶŒľƟĭĶŇĔŅĶĨŅĴĽńĠĠŅ (CSM) ĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮľĴŅĵĩŉĚȮėƞŅŒĝƟěƞŅĵ
ĽŋĪīŇĕŀĚĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵŒĬĔŅĶĞŊŘŀĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŏıŊŗŀĮƚŀĚĔńĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮĞŉŗĚėƞŅŒĝƟěƞŅĵħńĚĔĸƞŅĺěŃĩŌĔĪĵŀĵĶńĭĶŌƟ
ŏĝƞĬŏħňĵĺĔńĭĔńĭĶńĭĶŌƟȮCSM ĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵľĸńĔȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮCSM ĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀ ĽŅĴŅĶĩŐĽħĚ
ėƞŅĨŇħĸĭœħƟľĶŊŀŏĮƦĬĽƞĺĬĔĸńĭĕŀĚėƞŅŒĝƟěƞŅĵȮĞŉŗĚľĴŅĵėĺŅĴĺƞŅĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĴňĔņœĶěŅĔĔŅĶĪņĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ 
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ĕƟŀĽńĚŏĔĨěŅĔĪňŗĮĶŃĝŋĴ 

 ĬŅĚĽŅĺĽĴĬŅȮĪńĿľŏĴīŅȮěŅĔĽņĬńĔĚŅĬȮėĮĳ,ȮĽŀĭĩŅĴŏıŇŗĴŏĨŇĴĩŉĚŐĬĺĮĢŇĭńĨŇŏĶŊŗŀĚĔŅĶĶńĭ
ĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĺƞŅȮŒĬĔĶĦňŏĮƦĬĭĶŇļńĪĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĬńŘĬȮěŃĨƟŀĚĴňĔŅĶĮĢŇĭńĨŇŒħĪňŗŐĨĔĨƞŅĚľĶŊŀĨƟŀĚŏıŇŗĴŏĨŇĴěŅĔ
ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĪńŗĺœĮľĶŊŀœĴƞ ŐĸŃŒĬĽƞĺĬĕŀĚȮFinancial Reinsurance ĴňĔŅĶĮĢŇĭńĨŇŀĵƞŅĚœĶȮĶĺĴĩŉĚĴŅĨĶģŅĬĴň
ĔŅĶĔņľĬħľĸńĔŏĔĦĤƢŒĬĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬėĺŅĴŏıňĵĚıŀĕŀĚĔŅĶĽƞĚĨƞŀėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟĺĵĔŅĶĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀľĶŊŀœĴƞ 

 ĬŅĵīĬĳĦȮėĺĶıŌĸįĸȮįŌƟŐĪĬěŅĔĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮĝňŘŐěĚĺƞŅĽƞĺĬĪňŗĭĶŇļńĪĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀ
ŐĨĔĨƞŅĚěŅĔĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĪńŗĺœĮȮėŊŀȮĔŅĶĮĶŃĴŅĦīŋĶĔŇěŒľĴƞȮ&New Business projection) őħĵŏĴŊŗŀĪņĔŅĶĶńĭ
ĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŐĸƟĺȮĭĶŇļńĪĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀěŃĨƟŀĚĴňĔŅĶĮĶŃĴŅĦěņĬĺĬĽńĠĠŅĪňŗěŃĩŌĔĽƞĚĴŅěŅĔĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵȮ
ŏĬŊŗŀĚěŅĔĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀľĬŉŗĚĽńĠĠŅȮŀŅěěŃĴňĔŅĶĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵěŅĔĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨĶĚľĸŅĵĽńĠĠŅ 

 ĬŅĵīŅĬňȮĪĶĚīĬŏěĶŇĠĔŇěȮįŌƟŐĪĬĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨœĪĵȮĝňŘŐěĚŏıŇŗĴŏĨŇĴĺƞŅŐĬĺĮĢŇĭńĨŇĕŀĚĭĶŇļńĪ
ĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀěŃŏĮƦĬœĮŒĬĸńĔļĦŃŏħňĵĺĔńĭŐĬĺĮĢŇĭńĨŇĕŀĚĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵőħĵĪńŗĺœĮȮőħĵěŅĔĴŋĴĕŀĚĭĶŇļńĪ
ĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮŏĭňŘĵĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĶńĭĴŅŏĪňĵĭŏėňĵĚœħƟĔńĭŏĭňŘĵĮĶŃĔńĬĳńĵĶńĭĨŅĴĮĔĨŇĕŀĚĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵ
ŏıňĵĚŐĨƞĶŌĮŐĭĭĕŀĚĽńĠĠŅŏĮƦĬĽńĠĠŅȮTreaty ĪņŒľƟĴňěņĬĺĬĪňŗœĴƞŐĬƞĬŀĬȮȮŐĸŃŒĬĽƞĺĬĮĶŃŏħŖĬȮFinancial 
reinsurance ĨŅĴĬŇĵŅĴĕŀĚĴŅĨĶģŅĬȮěŃœĴƞŀĵŌƞŒĬĕŀĭŏĕĨĕŀĚȮIFRS17 őħĵěŃĩŊŀĺƞŅŀĵŌƞŒĬĕŀĭŏĕĨĕŀĚĴŅĨĶģŅĬȮ
IFRS9 ĔĸƞŅĺėŊŀœĴƞĩŊŀŏĮƦĬĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮĽņľĶńĭĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬėĺŅĴŏıňĵĚıŀĕŀĚĔŅĶĽƞĚĨƞŀėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟĺĵĔŅĶĶńĭ
ĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮIFRS17ȮĔņľĬħĔĶŀĭŒĬĔŅĶėņĬĺĦĽŅĶŃĽņėńĠĕŀĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚőħĵŒľƟŒĝƟĺŇīňȮProbability weighted  

ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ ĬņŏĽĬŀĶƞŅĚŐĬĺĮĢŇĭńĨŇȮ&Guidelines)ȮőħĵĴňĶŅĵĸŃŏŀňĵħȮħńĚĬňŘ 
ĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵœħƟĴŀĭľĴŅĵŒľƟȮMr. Kau Kong Hoi (ėŋĦěŀĶƢĝ)ȮěŅĔĭĶŇļńĪȮ

ŐŀėĝńĺŏĶňĵĸȮĭŇĽĞŇŏĬĽȮőĞĸŌĝńŗĬȮěņĔńħȮĞŉŗĚŏĮƦĬĭĶŇļńĪĪňŗĮĶŉĔļŅĕŀĚĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵȮŏĮƦĬįŌƟĬņŏĽĬŀ
ĶŅĵĸŃŏŀňĵħĕŀĚĶƞŅĚŐĬĺĮĢŇĭńĨŇĪńŘĚȮ3 ľńĺĕƟŀȮĽĶŋĮœħƟħńĚĬňŘ 

1. ŀńĨĶŅėŇħĸħȮ&Discount rate' 

1.1 ĺŇīňĔŅĶėŇħŀńĨĶŅĔŅĶėŇħĸħ 
IFRS17 ĔņľĬħŒľƟĴňĺŇīňĔŅĶėŇħŀńĨĶŅĔŅĶėŇħĸħȮ&Discount rate)ȮĽņľĶńĭīŋĶĔŇěĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœħƟȮ2 

ĶŌĮŐĭĭŏĝƞĬŏħňĵĺĔńĭĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨ ėŊŀȮ 
(1) ŀńĨĶŅėŇħĸħŐĭĭȮBottom-UpȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵ  
 

¶ ĽƞĺĬĕŀĚŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĪňŗĮĶŅĻěŅĔėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮ&Risk free rate) ĞŉŗĚĽŃĪƟŀĬ
ŒľƟŏľŖĬĩŉĚĴŌĸėƞŅĕŀĚŏĚŇĬĨŅĴĶŃĵŃŏĺĸŅőħĵĮĶŅĻěŅĔėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮĽƞĺĬĴŅĔěŃėŇħěŅĔŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬěŅĔ
ıńĬīĭńĨĶĶńģĭŅĸ (Government bondȮyield) ľĶŊŀĨńŚĺŏĚŇĬėĸńĚȮ&Treasury bill)ȮĞŉŗĚŒĬĮĶŃŏĪĻœĪĵĴňĔŅĶĮĶŃĔŅĻ
ŏĔňŗĵĺĔńĭŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬěŅĔıńĬīĭńĨĶĶńģĭŅĸœĺƟŒĬŏĺŖĮœĞĨƢȮThai BMA  

¶ ĽƞĺĬĕŀĚŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĪňŗĝħŏĝĵĔŅĶĪňŗįŌƟŏŀŅĮĶŃĔńĬĳńĵĴňėĺŅĴœĴƞėĸƞŀĚĨńĺŒĬ
ĔŅĶŐĮĸĚĽĳŅıěŅĔĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŏĮƦĬŏĚŇĬĽħȮ&Illiquidity Premium) ĞŉŗĚĴňĸńĔļĦŃėĸƟŅĵȮilliquidity asset 
ŒĬĽƞĺĬĕŀĚĔŅĶĮĶŃĴŅĦŀńĨĶŅĝħŏĝĵěŅĔĔŅĶĕŅħĽĳŅıėĸƞŀĚĬńŘĬĕŉŘĬŀĵŌƞĔńĭħŋĸĵıŇĬŇěĕŀĚįŌƟĔņľĬħŀńĨĶŅėŇħĸħȮ
ŒĬĪŅĚĮĢŇĭńĨŇȮįŌƟĔņľĬħŀńĨĶŅėŇħĸħŀŅěĮĶŃĴŅĦ Illiquidity premium őħĵŒĝƟĕƟŀĴŌĸĔŅĶĞŊŘŀĕŅĵıńĬīĭńĨĶĕŀĚ
ĭĶŇļńĪŏŀĔĝĬȮ&Corporate bond) ŒĬĨĸŅħŏĮƦĬĨńĺŐĪĬőħĵŒĝƟĽĴĴĨŇģŅĬĺƞŅĬńĔĸĚĪŋĬĨƟŀĚĔŅĶŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬ

Discount rate = Risk free rate +ȮIlliquidity premium 
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ĽƞĺĬŏıŇŗĴȮ&Spread) ěŅĔĔŅĶĸĚĪŋĬŒĬıńĬīĭńĨĶĕŀĚĭĶŇļńĪŏŀĔĝĬŏıŊŗŀĝħŏĝĵėĺŅĴœĴƞėĸƞŀĚĨńĺȮ&Illiquidity spread) 
ŐĸŃėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪŅĚħƟŅĬŏėĶħŇĨȮ&Credit spread) ĕŀĚĭĶŇļńĪŏŀĔĝĬĪňŗŀŀĔıńĬīĭńĨĶħńĚĔĸƞŅĺ ľĶŊŀŒĝƟĺŇīňĔŅĶĔņľĬħ
ŀńĨĶŅĝħŏĝĵěŅĔĔŅĶĕŅħĽĳŅıėĸƞŀĚȮĨŅĴĪňŗīŋĶĔŇěĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨŒĝƟŒĬĔŅĶĪħĽŀĭėĺŅĴıŀŏıňĵĚĕŀĚľĬňŘĽŇĬȮ
&Liability Adequacy Test 8ȮLAT'Ȯ 

(2) ŀńĨĶŅėŇħĸħŐĭĭȮTop-downȮ 
ĽņľĶńĭĺŇīňĬňŘěŃŒĝƟĕƟŀĴŌĸŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĕŀĚĨĸŅħŒĬĮƤěěŋĭńĬȮ(Current market rate of 

return) ĮĶńĭĮĶŋĚħƟĺĵėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗœĴƞŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮŏĝƞĬȮDefault risk ľĶŊŀȮMarket risk  

1.2 ėƞŅŏĜĸňŗĵĩƞĺĚĬŘņľĬńĔĕŀĚŏĽƟĬŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĪňŗĩŌĔĔņľĬħœĺƟĨńŘĚŐĨƞĨƟĬȮ&Weighted 
Average Locked in Yield Curve'Ȯ 

ŏĮƦĬĔŅĶėņĬĺĦŀńĨĶŅėŇħĸħĽņľĶńĭėƞŅ CSM ľĶŊŀȮClaim liabilityȮŐĭĭȮlocked in ŏıŊŗŀĮƚŀĚĔńĬ
ĔŅĶŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚŒĬĔŅĶĮĶŃĴŅĦĔŅĶĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħĪňŗěŃėŇħĸħĔńĭȮCSMȮŐĸŃŏıŊŗŀŏıŇŗĴėĺŅĴĽŀħėĸƟŀĚĶŃľĺƞŅĚĔŅĶ
ĮĶŃĴŅĦĔŅĶŏĭŊŘŀĚĨƟĬŐĸŃėĶńŘĚĨƞŀ ŕȮœĮȮőħĵŏĽƟĬŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĶŅĵŏħŊŀĬŀŅěľŅœħƟěŅĔŏĽƟĬŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬ
ĪňŗŏįĵŐıĶƞőħĵĽĴŅėĴĨĸŅħĨĶŅĽŅĶľĬňŘœĪĵȮ&Thai BMA'ȮľĶŊŀȮEIOPA  

ȮŏĽƟĬŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬĪňŗĩŌĔĔņľĬħœĺƟĨńŘĚŐĨƞĨƟĬěŃŒĝƟŏĜıŅŃŒĬĶŃĵŃŏĺĸŅĔŅĶĶŅĵĚŅĬŀĵƞŅĚŏĮƦĬ
ĪŅĚĔŅĶŏĪƞŅĬńŘĬȮőħĵĶŃĵŃŏĺĸŅĔŅĶĶŅĵĚŅĬŀĵƞŅĚŏĮƦĬĪŅĚĔŅĶĕŉŘĬŀĵŌƞĔńĭĔŅĶĶŅĵĚŅĬĳŅĵŒĬĭĶŇļńĪȮĞŉŗĚľĴŅĵėĺŅĴĺƞŅ
ĶŃĵŃŏĺĸŅĔŅĶĶŅĵĚŅĬŀĵƞŅĚŏĮƦĬĪŅĚĔŅĶŀŅěŏĮƦĬĶŅĵœĨĶĴŅĽľĶŊŀĶŅĵĮƖ 

ĔŅĶĨńħĽŇĬŒěĺƞŅěŃŒĝƟŀńĨĶŅėŇħĸħŒħĳŅĵŒĨƟȮIFRS17  

 
Ȯ ěŅĔŐįĬĳŅı Decision Tree ěŃŏľŖĬĺƞŅȮĺŇīňĔŅĶĨńħĽŇĬŒěĺƞŅěŃŒĝƟŀńĨĶŅėŇħĸħŒħĳŅĵŒĨƟȮIFRS17ȮĴňȮ2 
ĶŌĮŐĭĭȮėŊŀȮŀńĨĶŅėŇħĸħŐĭĭ Weighted average locked in rateȮŐĸŃȮCurrent discount rate  
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1.3 ŀńĨĶŅėŇħĸħȮ(Discount rate) ĳŅĵŒĨƟĺŇīňĮƤĬĽƞĺĬŏĭňŘĵĮĶŃĔńĬĳńĵȮ(PAA)  
ŐĭƞĚŀŀĔŏĮƦĬȮ2 ĶŌĮŐĭĭȮħńĚĬňŘȮ 
(1) ŐĭĭœĴƞŒĝƟĨńĺŏĸŊŀĔĬőĵĭŅĵĭńĠĝňȮ&ĽŃĪƟŀĬįƞŅĬĚĭĔņœĶĕŅħĪŋĬŏĭŖħŏĽĶŖěŀŊŗĬ'ȮőħĵĔŅĶ

ıŇěŅĶĦŅŒĝƟľĶŊŀœĴƞŒĝƟŀńĨĶŅėŇħĸħĕŉŘĬŀĵŌƞĔńĭŏĚŊŗŀĬœĕĨƞŅĚ ŕȮŒĬŐĨƞĸŃĔĶĦňȮėŊŀȮ 
i. ĔĶĦňŐĶĔ ĔĶĦňœĴƞŒĝƟŀńĨĶŅėŇħĸħȮ(Undiscounted (Optional)) ĔŅĶĺńħľĬňŘĽŇĬĽņľĶńĭ

ėĺŅĴėŋƟĴėĶŀĚĪňŗŏľĸŊŀŀĵŌƞȮ&LRC) ĨƟŀĚœĴƞĴňįĸĔĶŃĪĭŀĵƞŅĚĴňĬńĵĽņėńĠĔńĭŀĚėƢĮĶŃĔŀĭĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬľĶŊŀĔŅĶĺńħ
ľĬňŘĽŇĬĽņľĶńĭėƞŅĽŇĬœľĴĪħŐĪĬĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬŐĸƟĺȮ&LIC) ėŅħĺƞŅěŃěƞŅĵȮľĶŊŀœħƟĶńĭĳŅĵŒĬľĬŉŗĚĮƖȮĩƟŅœĴƞŏĮƦĬĨŅĴĪňŗĔĸƞŅĺ
ĴŅȮĨƟŀĚŒĝƟŀńĨĶŅėŇħĸħȮ 

ii. ĔĶĦňĪňŗĽŀĚȮŒĝƟŀńĨĶŅėŇħĸħȮĦȮĔŅĶĶńĭĶŌƟĶŅĵĔŅĶŏĴŊŗŀŏĶŇŗĴŐĶĔȮ&discount rates at initial 
recognition'ȮěŃŒĝƟĨƞŀŏĴŊŗŀĺńħľĬňŘĽŇĬĽņľĶńĭėĺŅĴėŋƟĴėĶŀĚĪňŗŏľĸŊŀŀĵŌƞȮ&Liability for Remaining Coverage'ȮŐĸƟĺȮ
ĴňįĸĔĶŃĪĭŀĵƞŅĚĴňĬńĵĽņėńĠĕŀĚŀĚėƢĮĶŃĔŀĭĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮľĶŊŀŀńĨĶŅėŇħĸħĮƤěěŋĭńĬ (current discount rates)Ȯ
ľŅĔĺńħľĬňŘĽŇĬĽņľĶńĭėƞŅĽŇĬœľĴĪħŐĪĬĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬŐĸƟĺȮ&LIC) œĴƞėŅħĺƞŅěŃěƞŅĵȮľĶŊŀœħƟĶńĭĳŅĵŒĬľĬŉŗĚĮƖ 

(2) ŐĭĭŒĝƟĨńĺŏĸŊŀĔĬőĵĭŅĵĭńĠĝňȮ&ĽŃĪƟŀĬįƞŅĬĚĭĔņœĶȮ&ĕŅħĪŋĬ'' ĞŉŗĚĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻ
ĳńĵőħĵĪńŗĺœĮěŃŏĸŊŀĔŒĝƟĺŇīňĬňŘȮőħĵıŇěŅĶĦŅĨŅĴŏĚŊŗŀĬœĕĨƞŅĚŕȮŒĬŐĨƞĸŃĔĶĦňȮėŊŀȮ 

i. ĔĶĦňŐĶĔȮĔĶĦňœĴƞŒĝƟŀńĨĶŅėŇħĸħȮ(Undiscounted (Optional))ȮĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħĪňŗĪņŒľƟ
ŏĽĶŖěĽŇŘĬĨŅĴĽńĠĠŅȮ&FCF) ĨƟŀĚœĴƞĴňįĸĔĶŃĪĭŀĵƞŅĚĴňĬńĵĽņėńĠĕŀĚŀĚėƢĮĶŃĔŀĭĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮľĶŊŀȮĔŅĶĺńħľĬňŘĽŇĬ
ĽņľĶńĭėƞŅĽŇĬœľĴĪħŐĪĬĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬŐĸƟĺȮ&LIC) ĪňŗėŅħĺƞŅěŃěƞŅĵľĶŊŀœħƟĶńĭĳŅĵŒĬľĬŉŗĚĮƖȮĩƟŅœĴƞŏĮƦĬĨŅĴĪňŗĔĸƞŅĺĴŅȮ
ĨƟŀĚŒĝƟŀńĨĶŅėŇħĸħȮ 

ii. ĔĶĦňĪňŗĽŀĚȮŀńĨĶŅėŇħĸħȮĦȮĔŅĶĶńĭĶŌƟĶŅĵĔŅĶŏĴŊŗŀ ŏĶŇŗĴŐĶĔ (discount rates at initial 
recognition)ȮĔŅĶĺńħľĬňŘĽŇĬĽņľĶńĭėĺŅĴėŋƟĴėĶŀĚĪňŗŏľĸŊŀŀĵŌƞȮ&LRC) ĨƟŀĚœĴƞĴňįĸĔĶŃĪĭŀĵƞŅĚĴňĬńĵĽņėńĠĕŀĚ
ŀĚėƢĮĶŃĔŀĭĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮľĶŊŀŀńĨĶŅėŇħĸħȮĦȮĺńĬĪňŗėƞŅĽŇĬœľĴŏĔŇħĕŉŘĬ (discount Rates at Date of Incurred 
Claim)ȮŒĝƟĺńħľĬňŘĽŇĬĽņľĶńĭėƞŅĽŇĬœľĴĪħŐĪĬĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬŐĸƟĺȮ&LIC) ĪňŗœĴƞėŅħĺƞŅěŃěƞŅĵľĶŊŀœħƟĶńĭĳŅĵŒĬľĬŉŗĚĮƖ 

2. ėƞŅĮĶńĭĮĶŋĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮ&Risk adjustment'Ȯ 
ėƞŅĮĶńĭĮĶŋĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮėŊŀȮėƞŅĝħŏĝĵĪňŗĔŇěĔŅĶĨƟŀĚĔŅĶĽņľĶńĭĔŅĶŐĭĔĶńĭėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗœĴƞŒĝƞėĺŅĴ

ŏĽňŗĵĚĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬĪňŗŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮĬńŗĬėŊŀĽŃĪƟŀĬĩŉĚĶŃħńĭĕŀĚĔŅĶľĸňĔŏĸňŗĵĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚĕŀĚĔŇěĔŅĶ 
(Risk Aversion) ŐĸŃŏĮƦĬĔŅĶĽŃĪƟŀĬĕƟŀĴŌĸŒľƟĔńĭįŌƟŒĝƟĚĭĔŅĶŏĚŇĬŒĬŐĚƞĕŀĚįĸĨŀĭŐĪĬĪňŗĔŇěĔŅĶŐĭĔĶńĭėĺŅĴ
ŏĽňŗĵĚȮŐĸŃĔŅĶŏĮƕħŏįĵĸńĔļĦŃėĺŅĴŏĽňŗĵĚĕŀĚĔŇěĔŅĶĪňŗŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭěņĬĺĬŏĚŇĬŐĸŃĶŃĵŃŏĺĸŅĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħĪňŗ
ŒĝƟŒĬĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬĶŅĵĔŅĶŒĬĚĭŐĽħĚģŅĬŃĔŅĶŏĚŇĬ 
 ĽņľĶńĭėƞŅĮĶńĭĮĶŋĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŃėņĬĺĦěŅĔĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵőħĵĨĶĚŐĸŃĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗ
ĩŊŀŀĵŌƞȮőħĵŒĬĪŅĚĮĢŇĭńĨŇľĬňŘĽŇĬĽņľĶńĭĔŅĶŏĶňĵĔĶƟŀĚėƞŅĽŇĬœľĴĪħŐĪĬĶĺĴŐĸŃĽŋĪīŇěŃĩŌĔėŅħĔŅĶĦƢěŅĔĨŅĶŅĚėƞŅ
ĽŇĬœľĴĪħŐĪĬĶŌĮĽŅĴŏľĸňŗĵĴĴňŀĵŌƞĨŅĴĮƖŀŋĭńĨŇŏľĨŋȮ&Accident Year) ĨŅĴĮĶŃŏĳĪĔŅĶĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĽņľĶńĭĔŅĶ
ĮĶŃĔńĬĳńĵőħĵĨĶĚ 
 ĔŅĶĮĶŃĴŅĦėƞŅĮĶńĭĮĶŋĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚĽņľĶńĭėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗœĴƞŒĝƞėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮ&Risk 
Adjustment Estimation Techniques)ȮĴňȮ2 ĺŇīňȮėŊŀȮ 
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2.1) Cost of capital approach 

 

ėƞŅĮĶńĭĮĶŋĚėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŃĕŉŘĬŀĵŌƞĔńĭėƞŅĝħŏĝĵĪňŗĔŇěĔŅĶĨƟŀĚĔŅĶŏıŊŗŀŒľƟœħƟįĸĨŀĭŐĪĬěŅĔĨƟĬĪŋĬĨŅĴ
ŏĮƚŅľĴŅĵȮŒĬĔŅĶėņĬĺĦĬňŘěņŏĮƦĬĨƟŀĚĴňŀĚėƢĮĶŃĔŀĭĽŅĴŀĵƞŅĚ ħńĚĬňŘ  

&1' ěņĬĺĬŏĚŇĬĔŀĚĪŋĬĪňŗėŅħĔŅĶĦƢœĺƟ &Projected Capital Amount) ĞŉŗĚŒĝƟŏıŊŗŀĔņľĬħĶŃħńĭ
ėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗœĴƞŒĝƞėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮ&Non-Financial Risk) ŒĬĝƞĺĚĶŃĵŃŏĺĸŅĕŀĚĽńĠĠŅ  

&2' Cost of Capital Rate ĞŉŗĚŐĽħĚĩŉĚėƞŅĝħŏĝĵĪňŗĔŇěĔŅĶĨƟŀĚĔŅĶĽņľĶńĭĔŅĶĩŊŀėĶŀĚ ĞŉŗĚ
ĮƤěěŋĭńĬŒĝƟĶŃħńĭėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĪňŗȮ99.5%  

&3' ŀńĨĶŅėŇħĸħĞŉŗĚŒĝƟŏıŊŗŀľŅĴŌĸėƞŅĮƤěěŋĭńĬĕŀĚėƞŅĝħŏĝĵŒĬŀĬŅėĨĪňŗěņľŏĮƦĬȮĞŉŗĚĬńĔėĦŇĨĻŅĽĨĶƢ
ĮĶŃĔńĬĳńĵŀŅěŒĝƟŀńĨĶŅėŇħĸħĪňŗėĸƟŅĵĔńĬȮŏĝƞĬȮŀńĨĶŅėŇħĸħŏħňĵĺĔńĭĔŅĶėņĬĺĦľĬňŘĽŇĬĽņľĶńĭėƞŅĽŇĬœľĴĪħŐĪĬĪňŗ
ŏĔŇħĕŉŘĬŐĸƟĺȮ&LIC) 

2.2) PAD approach  

 

 ŏĮƦĬĺŇīňĪňŗĬŇĵĴŒĝƟĽņľĶńĭĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵȮŒĝƟĺŇīňĔŅĶėņĬĺĦėĸƟŅĵĔńĭėƞŅȮPAD ĪňŗėņĬĺĦŒĬȮ
RBC ĺŇīňĬňŘœħƟĴŅěŅĔĔŅĶŒĝƟŏĮŀĶƢŏĞŖĬĨƢŀńĨĶŅĔņœĶěŅĔėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮ&Risk Margin Percentage) ŒĬľĬňŘĽŇĬĽņľĶńĭėƞŅ
ĽŇĬœľĴĪħŐĪĬĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬŐĸƟĺȮ&LIC)ȮĞŉŗĚŒĝƟĔŅĶĵĔĶŃħńĭőħĵĪňŗıŇěŅĶĦŅĨŅĴľĸńĔėĦŇĨĻŅĽĨĶƢĮĶŃĔńĬĳńĵŏıŊŗŀŐĽħĚĩŉĚ
ėĺŅĴœĴƞŐĬƞĬŀĬŏıŇŗĴŏĨŇĴĪňŗŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭŏľĨŋĔŅĶĦƢĔŅĶŏĶňĵĔĶƟŀĚėƞŅĽŇĬœľĴĪħŐĪĬŒĬŀĬŅėĨĽņľĶńĭľĬňŘĽŇĬĽņľĶńĭ
ėĺŅĴėŋƟĴėĶŀĚĪňŗŏľĸŊŀŀĵŌƞȮ&Liability for Remaining Coverage: LRC) 
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3. ĺŇīňĮĢŇĭńĨŇĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĨƞŀȮ&Reinsurance treatment' 

3.1 ĔŅĶőŀĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗĴňĽŅĶŃĽņėńĠȮ&Significant Insurance Risk Transfer' 
ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŀŅěĩŊŀŏĮƦĬŏĮƦĬĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ(Reinsurance contract)ȮĔŖĨƞŀŏĴŊŗŀ

ĽńĠĠŅĴňĔŅĶőŀĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗĴňĽŅĶŃĽņėńĠȮĽńĠĠŅĪňŗœĴƞĴňĔŅĶőŀĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵ
ĪňŗĴňĽŅĶŃĽņėńĠěŅĔĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮŀŅěěŃĩŊŀĺƞŅŏĮƦĬĽńĠĠŅŏėĶŊŗŀĚĴŊŀĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮ 

IFRS /5ȮĔņľĬħŒľƟĴňĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬėĺŅĴĴňĽŅĶŃĽņėńĠĕŀĚĔŅĶőŀĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔĔŅĶ
ĮĶŃĔńĬĳńĵŏĮƦĬĶŅĵĽńĠĠŅȮ&contract byȮcontract) őħĵėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵěŃĴňĽŅĶŃĽņėńĠĔŖĨƞŀŏĴŊŗŀĴň
ėĺŅĴŏĮƦĬœĮœħƟĪňŗěŃŏĔŇħŏľĨŋĔŅĶĦƢĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗĴňĽŅĶŃĽņėńĠŏĝŇĚıŅĦŇĝĵƢȮ&commercial substance) ĪňŗĪņŒľƟįŌƟ
ŀŀĔĽńĠĠŅȮ&issuer) ĨƟŀĚěƞŅĵŏĚŇĬŏıŇŗĴĕŉŘĬŀĵƞŅĚĴňĽŅĶŃĽņėńĠȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭĔŅĶěƞŅĵŒĬĔĶĦňĪňŗŏľĨŋĔŅĶĦƢĮĶŃĔńĬĳńĵ
œĴƞŏĔŇħĕŉŘĬȮŏľĨŋĔŅĶĦƢĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗŀŅěŏĔŇħĕŉŘĬŐĸŃĴňĽŅĶŃĽņėńĠŏĝŇĚıŅĦŇĝĵƢȮěŃĨƟŀĚŏĮƦĬŏľĨŋĔŅĶĦƢĪňŗĴňįĸĔĶŃĪĭĨƞŀ
ĴŌĸėƞŅĪŅĚŏĻĶļģĔŇěĕŀĚĶŅĵĔŅĶȮ(economics of the transaction)ȮŐĴƟĺƞŅőŀĔŅĽĪňŗěŃŏĔŇħŏľĨŋĔŅĶĦƢĪňŗŏŀŅ
ĮĶŃĔńĬĳńĵĬńŘĬŏĮƦĬœĮœħƟĬƟŀĵĴŅĔȮ 

3.2 ĔŅĶŐĵĔŀĚėƢĮĶŃĔŀĭŐĸŃĔŅĶĶĺĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ&Separation of Components 
and Combination)  

ŒĬĔŅĶĶĺĴŀĚėƢĮĶŃĔŀĭĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮŀŅěĩŌĔěńħŏĮƦĬĝŋħĽńĠĠŅľĶŊŀĔĸŋƞĴĕŀĚĝŋħ
ĽńĠĠŅœħƟ ŏĝƞĬȮĔŅĶĪņĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵĶƞĺĴĶŃľĺƞŅĚįŌƟĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵȮŒĬŏĚŊŗŀĬœĕĔŅĶĮĶŃĔńĬĶƞĺĴȮįŌƟĩŊŀĔĶĴīĶĶĴƢěŃ
œħƟĶńĭŐěƟĚĺƞŅįŌƟĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵľĸńĔěŃĸĚĬŅĴŒĬŒĭĶńĭĮĶŃĔńĬĶƞĺĴŒĬĬŅĴĕŀĚįŌƟĶńĭĮĶŃĔńĬĶŅĵŀŊŗĬŒĬĔŅĶĶńĭėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮ
ŒĬĔĶĦňĬňŘĨƟŀĚıŇěŅĶĦŅŏĚŊŗŀĬœĕĔŅĶĮĶŃĔńĬĶƞĺĴŏĮƦĬĽńĠĠŅŏħňĵĺȮŐĸŃĔŅĶĪņĮĶŃĔńĬĶńĭľĬƟŅȮ(fronting 
arrangement) őħĵįŌƟĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵȮ(insurer) ĪņĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĔńĭĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵŒĬŀŅĦńĨŇȮ(captive 
company)ȮĕŀĚįŌƟŏŀŅĮĶŃĔńĬĳńĵȮ(insured)ȮŒĬĔĶĦňĪňŗŏĮƦĬĔŅĶĽƞĚĨƞŀőħĵĨĶĚȮŏĝƞĬȮįŌƟĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵěŃěƞŅĵŒľƟĔńĭįŌƟ
ŏŀŅĮĶŃĔńĬĳńĵŏĴŊŗŀœħƟĶńĭŏĚŇĬěŅĔĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵŒĬŀŅĦńĨŇŐĸƟĺŏĪƞŅĬńŘĬȮħńĚĬńŘĬȮěŉĚœĴƞĴňėĺŅĴŏĽňŗĵĚħƟŅĬŏėĶħŇĨ
ŏľĸŊŀŀĵŌƞȮŐĸŃĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬěŃĴňįĸĭńĚėńĭľĬŉŗĚĽńĠĠŅŐĸŃĨƟŀĚĶĺĴĔńĬȮ 

3.3 ŐĬĺĮĢŇĭńĨŇĽņľĶńĭĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ&Reinsurance Treatment) 

 ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵěŃěńħĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĩŊŀœĺƟőħĵĺńħĴŌĸėƞŅħƟĺĵĺŇīňŐĭĭěņĸŀĚĔŅĶĺńħ
ĴŌĸėƞŅĪńŗĺœĮ (GMM)ȮľĶŊŀȮĺńħĴŌĸėƞŅħƟĺĵĺŇīňĔŅĶĮƤĬĽƞĺĬŏĭňŘĵĮĶŃĔńĬĳńĵ (PAA)ȮĕŉŘĬŀĵŌƞĔńĭŏĚŊŗŀĬœĕĨŅĴȮDecision Tree  
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ŒĬĔŅĶĶńĭĶŌƟŐĸŃĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĩŊŀœĺƟȮĔŇěĔŅĶĨƟŀĚŐĭƞĚĔĸŋƞĴıŀĶƢĨőĲĸŇőŀ
ĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮĨŅĴĔġŏĔĦĤƢħńĚĨƞŀœĮĬňŘ 

(1) ĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĴňĔņœĶĽŋĪīŇȮ(net gain group)ȮĦȮĺńĬĪňŗĶńĭĶŌƟŏĶŇŗĴŐĶĔȮ
ľĴŅĵĩŉĚȮĔņœĶĕńŘĬĨƟĬěŅĔĔŅĶŒľƟĭĶŇĔŅĶĨŅĴĽńĠĠŅĨŅĴĪķļġňȮĞŉŗĚĴňįĸŏĮƦĬĭĺĔȮĦȮĺńĬĪňŗĶńĭĶŌƟĶŅĵĔŅĶŏĴŊŗŀŏĶŇŗĴŐĶĔ  

(2) ĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗœĴƞĴňėĺŅĴŏĮƦĬœĮœħƟĪňŗĴňĽŅĶŃĽņėńĠĪňŗěŃĴňĔņœĶĽŋĪīŇŒĬ
ĳŅĵľĸńĚȮ(no significant possibility of a net gain)ȮľĴŅĵĩŉĚ ĔņœĶĕńŘĬĨƟĬěŅĔĔŅĶŒľƟĭĶŇĔŅĶĨŅĴĽńĠĠĨŅĴ
ĪķļġňȮĞŉŗĚĴňįĸŏĮƦĬĸĭȮĦȮĺńĬĪňŗĶńĭĶŌƟĶŅĵĔŅĶŏĴŊŗŀŏĶŇŗĴŐĶĔȮŐĨƞĽŅĴŅĶĩĔĸŅĵŏĮƦĬĭĺĔœħƟŒĬĳŅĵľĸńĚĨŅĴĽĩŅĬĔŅĶĦƢ
ŏıŇŗĴŏĨŇĴľĶŊŀĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬȮĪňŗĔņľĬħőħĵĔŇěĔŅĶŏĪƞŅĬńŘĬȮ 

(3) ĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĴňĨƟĬĪŋĬĽŋĪīŇȮ(net cost group) ĦȮĺńĬĪňŗĶńĭĶŌƟŏĶŇŗĴŐĶĔȮ
ľĴŅĵĩŉĚ ĽńĠĠŅĪňŗŏľĸŊŀŀĵŌƞľĸńĚěŅĔĪňŗĴňĔŅĶĶŃĭŋĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĴňĔņœĶĽŋĪīŇȮ&net gain group) ŐĸŃ
ĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗœĴƞĴňėĺŅĴŏĮƦĬœĮœħƟĪňŗĴňĽŅĶŃĽņėńĠĪňŗěŃĴňĔņœĶĽŋĪīŇŒĬĳŅĵľĸńĚȮ&no significant 
possibility of a net gain)  

 
ĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀěŃěńħĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗŀŀĔőħĵĺńħĴŌĸėƞŅħƟĺĵĺŇīňŐĭĭěņĸŀĚĔŅĶĺńħ

ĴŌĸėƞŅĪńŗĺœĮ (GMM)ȮľĶŊŀȮĺńħĴŌĸėƞŅħƟĺĵĺŇīňĔŅĶĮƤĬĽƞĺĬŏĭňŘĵĮĶŃĔńĬĳńĵ (PAA)ȮĕŉŘĬŀĵŌƞĔńĭŏĚŊŗŀĬœĕĨŅĴȮDecision Tree 
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  ŒĬĔŅĶĶńĭĶŌƟŐĸŃĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗŀŀĔȮĔŇěĔŅĶĨƟŀĚŐĭƞĚĔĸŋƞĴıŀĶƢĨőĲĸŇőŀ
ĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮĨŅĴĔġħńĚĨƞŀœĮĬňŘ 

(1) ĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĽĶƟŅĚĳŅĶŃȮ(onerous reinsurance contracts)ȮĦȮĺńĬĪňŗ
ĶńĭĶŌƟĶŅĵĔŅĶŏĴŊŗŀŏĶŇŗĴŐĶĔȮľĴŅĵĩŉĚ ĔņœĶĕńŘĬĨƟĬěŅĔĔŅĶŒľƟĭĶŇĔŅĶĨŅĴĽńĠĠŅĨŅĴĪķļġňȮĞŉŗĚĴňįĸŏĮƦĬĸĭȮĦȮĺńĬĪňŗ
ĶńĭĶŌƟĶŅĵĔŅĶŏĴŊŗŀŏĶŇŗĴŐĶĔ 

(2) ĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗœĴƞĴňėĺŅĴŏĮƦĬœĮœħƟĪňŗĴňĽŅĶŃĽņėńĠĪňŗěŃĽĶƟŅĚĳŅĶŃŒĬ
ĳŅĵľĸńĚȮ(no significant possibility of becoming onerous)ȮľĴŅĵĩŉĚ ľĴŅĵĩŉĚȮĔņœĶĕńŘĬĨƟĬěŅĔĔŅĶ
ŒľƟĭĶŇĔŅĶĨŅĴĽńĠĠĨŅĴĪķļġňȮĞŉŗĚĴňįĸŏĮƦĬĭĺĔȮĦȮĺńĬĪňŗĶńĭĶŌƟĶŅĵĔŅĶŏĴŊŗŀŏĶŇŗĴŐĶĔȮŐĨƞĽŅĴŅĶĩĔĸŅĵŏĮƦĬĸĭœħƟŒĬ
ĳŅĵľĸńĚĨŅĴĽĩŅĬĔŅĶĦƢŏıŇŗĴŏĨŇĴľĶŊŀĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬĪňŗĔņľĬħőħĵĔŇěĔŅĶŏĪƞŅĬńŘĬȮ 

(3) ĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĪňŗŏľĸŊŀŒĬıŀĶƢĨőĲĸŇőŀȮľĴŅĵĩŉĚ ĽńĠĠŅĪňŗŏľĸŊŀŀĵŌƞľĸńĚěŅĔĪňŗĴňĔŅĶĶŃĭŋĔĸŋƞĴ
ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĽĶƟŅĚĳŅĶŃȮ&onerous reinsurance contracts) ŐĸŃĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗœĴƞĴňėĺŅĴ
ŏĮƦĬœĮœħƟĪňŗĴňĽŅĶŃĽņėńĠĪňŗěŃĽĶƟŅĚĳŅĶŃŒĬĳŅĵľĸńĚȮ&no significant possibility of becoming onerous)  

3.4 ĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ&Reinsurance Contract Measurement' 

    IFRS17 ĴňĕƟŀěņĔńħŏĶŊŗŀĚėĺŅĴœĴƞĽŀħėĸƟŀĚĔńĬȮ&mismatch'ȮĕŀĚĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĕŀĚĽńĠĠŅ
ĮĶŃĔńĬĳńĵȮ&insurance contract'ȮŐĸŃĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ&reinsurance contract'ȮŏĬŊŗŀĚěŅĔ 

&1'ȮĶŃĵŃŏĺĸŅȮ&ĕŀĭŏĕĨ'ȮĕŀĚĔŅĶĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗŐĨĔĨƞŅĚĔńĬȮ&contract boundary' 
&2'ȮĺŇīňĔŅĶȮ&model'ȮĪňŗŒĝƟŒĬĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĕŀĚĽńĠĠŅĪňŗŐĨĔĨƞŅĚĔńĬ 
ŏĬŊŗŀĚěŅĔĕŀĭŏĕĨĕŀĚĽńĠĠŅĪňŗŐĨĔĨƞŅĚĔńĬȮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŀƟŅĚŀŇĚŀŅěĺńħĴŌĸėƞŅħƟĺĵĺŇīňĮƤĬ

ĽƞĺĬŏĭňŘĵĮĶŃĔńĬĳńĵȮ&PAA'ȮĕĦŃĪňŗĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĺńħĴŌĸėƞŅħƟĺĵŐĭĭěņĸŀĚĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĪńŗĺœĮȮ&GMM' 
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3.5 ĕŀĭŏĕĨĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ&Reinsurance Contract Boundary)Ȯ

  

  ĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħěŃŀĵŌƞŒĬĕŀĭŏĕĨĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŏĴŊŗŀĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħŏĔŇħěŅĔĽŇĪīŇĪňŗĴň
ĽŅĶŃĽņėńĠȮ&substantive rights) ĪňŗěŃœħƟĶńĭĔŅĶĭĶŇĔŅĶȮ&services) ěŅĔįŌƟĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ&reinsurer) ŐĸŃĴň
ĳŅĶŃįŌĔıńĬĪňŗĴňĽŅĶŃĽņėńĠȮ&substantive obligations) ĪňŗěŃěƞŅĵŏĭňŘĵĮĶŃĔńĬĳńĵŒľƟĔńĭįŌƟĶńĭĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀŒĬ
ĶŃľĺƞŅĚĶŀĭĶŃĵŃŏĺĸŅĶŅĵĚŅĬ ŐĸŃŀŅěĶĺĴœĮĩŉĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħĪňŗŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵŀƟŅĚŀŇĚĪňŗėŅħĺƞŅ
ěŃŏĔŇħĕŉŘĬŒĬŀĬŅėĨħƟĺĵȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĔĶŃŐĽŏĚŇĬĽħĪňŗėŅħĺƞŅěŃŏĔŇħĕŉŘĬĪńŘĚľĴħĳŅĵŒĬĕŀĭŏĕĨĕŀĚĽńĠĠŅěŃĶĺĴŀĵŌƞ
ŒĬĔŅĶĺńħĴŌĸėƞŅĕŀĚĔĸŋƞĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗŀŀĔ 

3.6 ĶŃĵŃŏĺĸŅėŋƟĴėĶŀĚȮ&Coverage Period)  
   ĔŅĶıŇěŅĶĦŅĶŃĵŃŏĺĸŅėŋƟĴėĶŀĚȮ&coverage period) ĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮėĺĶėņĬŉĚĩŉĚ
ŏĔĦĤƢėĺŅĴėŋƟĴėĶŀĚĕŀĚĽńĠĠŅ ħńĚĬňŘ 

1. ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗėŋƟĴėĶŀĚĨŅĴŏĔĦĤƢŏĺĸŅĪňŗŏĔŇħėĺŅĴŏĽňĵľŅĵȮ&loss occurring basis)  
2. ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗėŋƟĴėĶŀĚĨŅĴŏĔĦĤƢėĺŅĴŏĽňŗĵĚȮ&risk attaching basis)  
3. ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗŒľƟėĺŅĴėŋƟĴėĶŀĚĨŅĴŏĔĦĤƢĺńĬĪňŗŏĶňĵĔĶƟŀĚėƞŅĽŇĬœľĴĪħŐĪĬ (Claim-

made basis)Ȯ 
ĞŉŗĚŐįĬĳŅıħƟŅĬĸƞŅĚŏĮƦĬȮDecision tree ĕŀĚĕńŘĬĨŀĬĔŅĶıŇěŅĶĦŅĶŃĵŃŏĺĸŅėŋƟĴėĶŀĚĕŀĚ

ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗĩŊŀœĺƟ (reinsurance contract held)ȮŐĸŃĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĪňŗŀŀĔȮ(reinsurance contract 
issued)ȮĽņľĶńĭĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĨŅĴĽńĠĠŅȮ(treaty) ĪńŘĚľĴħ 
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3.7 ľĬƞĺĵėĺŅĴėŋƟĴėĶŀĚȮ&Coverage Units' 
Ȯ  ľĬƞĺĵėĺŅĴėŋƟĴėĶŀĚĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗĩŊŀœĺƟ-ĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗŀŀĔȮľĴŅĵĩŉĚȮ
ěņĬĺĬľĬƞĺĵėĺŅĴėŋƟĴėĶŀĚĨŅĴĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀĪňŗŀĵŌƞŒĬĔĸŋƞĴĕŀĚĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵĨƞŀȮ&Groups of 
reinsurance contracts'ȮĞŉŗĚĩŌĔĔņľĬħőħĵĔŅĶıŇěŅĶĦŅĴŌĸėƞŅįĸĮĶŃőĵĝĬƢĪňŗĩŌĔĔŅľĬħœĺƟŒĬĽńĠĠŅȮĶĺĴĩŉĚ
ĶŃĵŃŏĺĸŅėŋƟĴėĶŀĚĪňŗėŅħĺƞŅěŃŏĔŇħĕŉŘĬŏĮƦĬĶŅĵĽńĠĠŅ 

 ĬŀĔěŅĔĬňŘȮĬŅĵĺĶĽŇĪīŇśȮģŇĨŇīĬĔŅĶȮĨńĺŐĪĬĕŀĚĽĴŅėĴĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵœĪĵ œħƟĬņŏĽĬŀĕƟŀŏĽĬŀȮ
ŐĬĺĪŅĚĔŅĶėņĬĺĦėƞŅȮRisk Adjustment ŐĸŃȮDiscount Rate ĪňŗĽņĬńĔĚŅĬŀńĨĶŅŏĭňŘĵĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵěńħĪņĕŉŘĬȮ
ĞŉŗĚĶŅĵĸŃŏŀňĵħħńĚĔĸƞŅĺěŃĴňĔŅĶĬņŏĽĬŀŒľƟėĦŃŀĬŋĔĶĶĴĔŅĶĨŇħĨŅĴŐĸŃĻŉĔļŅįĸĔĶŃĪĭĴŅĨĶģŅĬĔŅĶĶŅĵĚŅĬ
ĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮŏĶŊŗŀĚȮĽńĠĠŅĮĶŃĔńĬĳńĵ ĕŀĚĽĳŅĺŇĝŅĝňıĭńĠĝňȮŒĬıĶŃĭĶĴĶŅĝŌĮĩńĴĳƢȮŏıŊŗŀıŇěŅĶĦŅĨƞŀœĮ 

 ĕƟŀŏĽĬŀŐĬĺĪŅĚĔŅĶėņĬĺĦėƞŅȮRisk Adjustment (RA) 
 ŏĽĬŀŒľƟĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵĪňŗœĴƞĽŅĴŅĶĩėņĬĺĦȮRA œħƟħƟĺĵĨĬŏŀĚȮĽŅĴŅĶĩŒĝƟȮPAD ĕŀĚ
ĽņĬńĔĚŅĬȮėĮĳ. ĪňŗŒĝƟŒĬĔŅĶėņĬĺĦȮRBC ŐĪĬœħƟȮ 

 

 ĕƟŀŏĽĬŀŐĬĺĪŅĚĔŅĶėņĬĺĦėƞŅȮDiscount Rate  
 ŏĽĬŀŒľƟĭĶŇļńĪĮĶŃĔńĬĺŇĬŅĻĳńĵĽŅĴŅĶĩėņĬĺĦŀńĨĶŅėŇħĸħĨŅĴĺŇīňĪňŗīŋĶĔŇěĮĶŃĔńĬĝňĺŇĨŒĝƟŒĬĔŅĶ
ěńħĪņȮLAT Ȯ 

 

 


