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1. ความเป็นมาและวัตถุประสงค์ของ FSAP 

ü FSAP - Financial Sector Assessment Program เป็นโครงการความ
ร่วมมือระหว่าง IMF และ World Bank 

üวัตถุประสงค์ 
Áเพื่อช่วยให้แต่ละประเทศทราบถึงจุดอ่อน จุดแข็งในภาคการเงินของ
ตน 

Áเพื่อประเมินการปฏิบัติที่สอดคล้องกับมาตรฐานสากล 
Áเพื่อส่งเสริมให้เกิดการพัฒนาทางภาคการเงินและการให้ความ
สนับสนุนด้านเทคนิค 

Áเพื่อก าหนดแนวทางการบริหารความเสี่ยงที่ส าคัญ 
Áเพื่อช่วยจัดล าดับความส าคัญในการออกนโยบายและแผนกลยุทธ์ 

üครอบคลุมธุรกิจธนาคารพาณิชย์ ธุรกิจหลักทรัพย์ ธุรกิจประกันภัย ระบบการ
ช าระเงินและช าระดุล และการป้องกันการฟอกเงิน 
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Identify key risks, 
assess likelihood 

and envisage 
impact 

Translate key 
risks to baseline 
and scenarios 
(quantification) 

Stress test exercise and 
interpretation of results 

วางแผน
กระบวน 
การท างาน 

ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. ม.ีค. 

Identify 
key risks 

Agree on key 
risks, likelihood 
of events and 

impact 

Quantify 
risks เป็น 
scenarios     

Distri
bute 
scena
rios 

ให้ ธพ.  

ธพ. จัดท า stress test 

RA
M 

#1
 

เม.ย. 

ประเมินผล stress 
test และตรวจสอบ

ความถูกต้อง 

พ.ค. ม.ิย. 

รวบ 
รวมผล 
stress 
test  

2559 2560 

ธปท.   ธปท. ธปท. ก.ล.ต. และ คปภ.   

กระบวนการท างานปี 2559 - 2560 

บริษัทประกันภัยจัดท า 
stress test 

ประเมินผล stress 
test และตรวจสอบ
ความถูกต้อง 

 รวบรวม
ผล 

stress 
test  

น าเสนอ 
RAM & 

scenarios 
ทราบ ใน 

Joint กนง. 
กนส.  

Distribute 
scenarios 
ให้ บริษัท
ประกันภัย 

น าเสนอผล stress 
test ในที่ประชุม 
Joint กนง. กนส.  

ก.ล.ต. ท า stress test กองทุนรวม
และ บล. / TCH ท า stress trest 

รวบ 
รวมผล 
stress 
test  

ประเมินผล stress 
test และตรวจสอบ

ความถูกต้อง 
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Identify & Translate key 
risks to baseline and 

scenarios (quantification) 

Stress test 
exercise and 
interpretation 
of results (1st 

cycle) 

Stress test exercise and interpretation of results 
(2nd cycle) 

Q1/60 

Identify Key Risks + Quantify risks เป็น 
scenarios  (อาจมีการพิจารณา 2nd round 

impacts) 

ธพ. จัดท า stress test 

RA
M 

#1
 

ประเมินผล stress 
test และตรวจสอบ

ความถูกต้อง 

รวบ 
รวมผล 
stress 
test  

2560 2561 

ธปท. ก.ล.ต. และ คปภ.   

บริษัทประกันภัยจัดท า 
stress test 

ประเมินผล stress 
test และตรวจสอบ
ความถูกต้อง 

 รวบรวม
ผล 

stress 
test  

น าเสนอ 
RAM & 

scenarios 
ทราบ ใน 

Joint กนง. 
กนส.  

Distribute 
scenarios 
ให้ บริษัท
ประกันภัย 

น าเสนอผล 
stress test ในที่
ประชุม Joint กนง. 
กนส.  

ก.ล.ต. ท า stress test กองทุนรวม
และ บล. / TCH ท า stress trest 

รวบ 
รวมผล 
stress 
test  

ประเมินผล stress 
test และตรวจสอบ

ความถูกต้อง 

Q2/60 Q3/60 Q4/60 Q1/61 Q2/61 Q3/61 

เข้ารับ
การ

ประเมิน 
FSAP 

จัดท า + รวบรวม + ประเมินผล 
stress test ปี 2560 

กระบวนการท างานปี 2560 – 2561 (Tentative) 
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2. สถานการณ์ ปัจจัย และค่าพารามิเตอร์ 
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ที่มา โอกาสในการเกิดและผลกระทบ 

Áศก. ผันผวน เนื่องจากความไม่
แน่นอนทาง ศก. ของประเทศหลกั 
Áยังคงมี Search for yield 
ÁBrexit+ EU banking problem 
ÁFed Normalization 
ÁEasing in EUR, UK, JPN  
 

Á ศก.: GDP ทรงตัว, Export ได้รับผลกระทบแต่ ศก. ภายใน ปท. ได้รับประโยชน์
จากนโยบายกระตุ้น ศก. 

Á ตลาดการเงิน: เงินทุนเคลื่อนย้ายผันผวน, Yield เพิ่มตาม Fed, ตลาดหุ้นเพิ่ม
เล็กน้อย 

Áภาครัฐ: มี fiscal space และใช้จ่ายต่อเนื่อง 
Á ธุรกิจและครัวเรือน: ออก unrated bonds เพิ่ม ลงทุน สท. เสี่ยงเพิ่ม 
Á สถาบันการเงิน: ยังคงมีพฤติกรรม search for yield  

 
 

Most Likely Scenario 

2. สถานการณ์ ปัจจัย และค่าพารามิเตอร์ (ต่อ) 
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Most Likely Scenario 

ปัจจัยที่ใช้ ค่าพารามิเตอร์ 

1. GDP Growth (Real GDP) 3.2% 

2. อัตราเงินเฟ้อ 2.0% 

3. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย น้อยกว่า 2 ปี : unchanged 

2 ปี – 5 ปี : +15 bps 

6 ปี – 9 ปี : +15 ถึง +20 bps* 

10 ปีข้ึนไป : +20 bps 
4. Credit downgrading - 

5. ราคาตราสารทุน  5.0% 

6. ราคาอสังหาริมทรัพย์ 3.0% 
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2. สถานการณ์ ปัจจัย และค่าพารามิเตอร์ (ต่อ) 

หมายเหตุ:  * Linear Interpolation Method 
 



ที่มา โอกาสในการเกิดและผลกระทบ 

Áศก. โลกชะลอตัว เนื่องจาก EU 
และจีน 
ÁBrexit+ EU banking problem 
ÁChina’s slowdown from 
rebalancing and corporate 
debt trouble 
ÁLoss of confidence in global 
financial market 

Á ศก.: GDP ชะลอตัวจาก weak external demand แต่นโยบายการเงินการคลัง
ยังกระตุ้นได้ระดับหนึ่ง 

Á ตลาดการเงิน: เงินทุนไหลออกจากไทยและ Ems ไปสู่ safe haven ส่งผลให้ 
bond yield เพิ่มขึ้น, ตลาดหุ้นปรับลดลง, เงินบาทอ่อนค่าเมือ่เทียบกับ USD 
และ JPY แต่แข็งค่าเทียบกับ EUR และ CNY 

Áภาครัฐ: มี fiscal space และใช้จ่ายได้บ้าง 
Á ธุรกิจและครัวเรือน: การจ้างงานลดลง ฐานะการเงินของครัวเรือนแยล่ง 
Á สถาบันการเงิน: ผลก าไรและฐานะทางการเงินแย่ลง 
Áนโยบายการเงิน: ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงได้เล็กน้อยเพื่อไม่ให้กระทบ capital 

flow 

2. สถานการณ์ ปัจจัย และค่าพารามิเตอร์ (ต่อ) 

Moderate Scenario 
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Moderate Scenario 

ปัจจัยที่ใช้ ค่าพารามิเตอร์ 

1. GDP Growth (Real GDP) 1.0% 

2. อัตราเงินเฟ้อ 0.9% 

3. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย น้อยกว่า 5 ปี : -100 ถึง -5 bps*  

5 ปี : -5 bps 

6 ปี – 9 ปี : -5 ถึง +40 bps* 

10 ปีข้ึนไป : +40 bps 

4. Credit downgrading -1 notches 

5. ราคาตราสารทุน  -10.0% 

6. ราคาอสังหาริมทรัพย์ 1.0% 
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2. สถานการณ์ ปัจจัย และค่าพารามิเตอร์ (ต่อ) 

หมายเหตุ:  * Linear Interpolation Method 
 



ที่มา โอกาสในการเกิดและผลกระทบ 

Áการปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือ
ของไทยลง 2 notches 
Áมีปัจจัยที่ส่งผลกระทบรุนแรงต่อ
แนวโน้มเศรษฐกิจและสั่นคลอน
ความเชื่อมั่น 

Á ศก.: ศก. หดตัวรุนแรง, การบริโภคการลงทุนหดตัว, external demand ยังคง
อ่อนแอ, ภาครัฐไม่สามารถกระตุ้น ศก. ได ้

Á ตลาดการเงิน: Country risk premium สูงขึ้น, เงินทุนไหลออกเฉียบพลัน, 
bond yield สูงขึ้น, ตลาดหุ้น crash, เงินบาทอ่อน 

Áภาครัฐ: ไม่มี fiscal space 
Á ธุรกิจและครัวเรือน: อัตราการว่างงานเพิ่มสูงขึ้น ธุรกิจบางส่วนล้มละลาย 
Á สถาบันการเงิน: NPL เพิ่มสูงขึ้น สินเชื่อหดตัวรุนแรง ประชาชนบางส่วนถอนเงิน

จากสถาบันการเงิน 
Áนโยบายการเงิน: ไม่สามารถปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงได้ เนื่องจากอาจ trigger 

outflows เพิ่มเติม 

2. สถานการณ์ ปัจจัย และค่าพารามิเตอร์ (ต่อ) 

Severe Scenario 
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Severe Scenario 

ปัจจัยที่ใช้ ค่าพารามิเตอร์ 

1. GDP Growth (Real GDP) -3.0% 

2. อัตราเงินเฟ้อ 0.6% 

3. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย น้อยกว่า 2 ปี : unchanged 

2 ปี – 5 ปี : +70 bps 

6 ปี – 9 ปี : +70 ถึง +140 bps* 

10 ปีข้ึนไป : +140 bps 
4. Credit downgrading - 

5. ราคาตราสารทุน  -40% 

6. ราคาอสังหาริมทรัพย์ -10% 
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2. สถานการณ์ ปัจจัย และค่าพารามิเตอร์ (ต่อ) 

หมายเหตุ:  * Linear Interpolation Method 
 



ที่มา โอกาสในการเกิดและผลกระทบ 

ÁOrderly Brexit + Contained 
European banking problems 
ÁFurther easing in EUR, UK, JPN 

Á ศก.: GDP growth ทรงตัว แต่ uneven ระหว่างภาคการส่งออกท่ีได้รับผลกระทบจาก
เศรษฐกิจโลก และภาคในประเทศที่ได้รับประโยชน์จากแรงกระตุ้นของภาครัฐ 

Á ตลาดการเงิน: เงินทุนไหลเข้าไทยและ EM ส่งผลให้ bond yield ลดลง ตลาดหุ้นปรับขึ้น 
Á ภาครัฐ: มี fiscal space และใช้จ่ายต่อเนื่อง 
Á ธุรกิจและครัวเรือน: ลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงเพิ่ม ออกพันธบัตรเพ่ิมขึ้น (Unrated bonds 

เพ่ิมขึ้น) 
Á สถาบันการเงิน: แสวงหาผลตอบแทนและอาจลงทุนในสินทรัพย์เพ่ิมขึ้น ขณะเดียวกัน

สินเชื่อชะลอลงโดยหลังจากการระดมทุนผ่านช่องทางอื่นๆ ของภาคธุรกิจ 
 

2. สถานการณ์ ปัจจัย และค่าพารามิเตอร์ (ต่อ) 

Stress-to-failure Scenario 
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Stress-to-failure Scenario 

ปัจจัยที่ใช้ ค่าพารามิเตอร์ 

1. GDP Growth (Real GDP) - 

2. อัตราเงินเฟ้อ - 

3. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย ปรับลดอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลลง

แบบ parallel จนกระทั่งอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 เดือน เป็น 0.00% 

4. Credit downgrading - 

5. ราคาตราสารทุน  - 

6. ราคาอสังหาริมทรัพย์ - 
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2. สถานการณ์ ปัจจัย และค่าพารามิเตอร์ (ต่อ) 



3. วิธีการในการทดสอบภาวะวิกฤต 

Åให้ท า base projection ณ สิ้นไตรมาส 4 ปี 59 ด้วยวิธีการดังนี้  

Åประมาณการสถานะทางการเงินของบริษัท ณ สิ้นปี 59 จากข้อมูลจริง 

Åประมาณการสถานะทางการเงินของบริษัท ณ สิ้นปี 59 จากสถานะทางการเงินของ
บริษัท ณ สิ้นไตรมาส 3 ปี 59 โดยค านึงถึง business plan ด้วย 

Åให้ท า base projection ณ สิ้นปี 60 ของบริษัทโดยค านึงถึง business plan ของบริษัท 
และรายงานผล ณ สิ้นปี 60 

Åท าการ shock แต่ละปัจจัย ตามล าดับที่ก าหนด ณ ต้นปี 60 และให้ผลมีอยู่จนถึงสิ้นปี 60 
พร้อมทั้งรายงานผล ณ สิ้นปี 60 (end of year impact) 

Åในกรณีที่สถานการณ์ใดมี CAR ต่ ากว่า 140% ให้บริษัทรายงานผลการทดสอบของ
สถานการณ์นั้น พร้อมทั้ง management action 

 

หมายเหตุ ในการทดสอบครั้งนี้ ไม่มีการรายงานผลแบบ immediate impact 
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3. วิธีการในการทดสอบภาวะวิกฤต 

Åกรณี Stress-to-failure ให้ปรับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลลงแบบ parallel shift 
จาก yield curve ณ สิ้นไตรมาส 4 ปี 59 ที่ส านักงาน คปภ. ก าหนด 

Åกรณีที่ปรับลด yield curve จนกระทั่ง yield@TTM 1 month เท่ากับ 0 แล้วยังคงมี 
CAR ที่สูงกว่า 140% ให้รายงานค่า CAR ในระดับนั้นแทน 

Åกรณีอื่นๆ ให้รายงานจ านวน basis point ของ yield curve ที่ลดลงแล้วท าให้ CAR 
ของบริษัทอยู่ที่ 140% 
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3. วิธีการในการทดสอบภาวะวิกฤต (ต่อ) 
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(Optional) 



4. ตัวอย่างแบบรายงานและการน าส่ง 
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4. ตัวอย่างแบบรายงานและการน าส่ง (ต่อ) 

19 อุทิศ  คิดไกล  ร่วมใจ  พัฒนา 



- ให้น าส่งรายงานการ
ทดสอบภาวะวิกฤติ ที่ลง
นามรับรองความถูกต้อง
ของข้อมูลโดยประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร (CEO) 
 
- ภายในสิ้นเดือน
กุมภาพันธ์ 2560 

- ให้น าส่งรายงานการ
ประชุมคณะกรรมการ
บริษัทในส่วนที่เกี่ยวข้อง 
โดยมีประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร (CEO)เป็นผู้ลงนาม
รับรอง 
 
-ภายในสิ้นเดือน มิถุนายน 
2560 
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4. ตัวอย่างแบบรายงานและการน าส่ง (ต่อ) 
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